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Einzelhandel: Geschaftsklimaindikator geringfiigig gesunken

Die Bewertung der aktuellen Geschéftslage stieg auf den hochsten Wert selt ‘ F
dem Frihjahr des Vorjahres. Doch mit Blick auf den‘zukunftigen Geschaftsver- -

lauf triibte sich der Optimismus etwas ein. =

—

ifo Schwerpunktthema
Konsumperspektive 2014: Kauflaune weiter hoch

von Dr. W. Nierhaus, ifo Institut
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Anschaffungsneigung im November
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Anderungen gegentiber
Wert 11/2013 Vormonat Vorjahresmonat
— Geglattet 44,7 +1,0 +12,9
— Ungeglattet 457 +1,3 +16,3
Quelle: GfK, EU-Kommission
© GfK 2013 | Konsumklima MAXX | Deutschland
Sparneigung im November
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Anderungen gegeniiber
Wert 11/2013 Vormonat Vorjahresmonat
— Geglattet -36,3 -1,4 -18,0
-39,7 -4,1 -19,8

— Ungeglattet

Quelle: GfK, EU-Kommission
© GfK 2013 | Konsumklima MAXX | Deutschland
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Konsumindikatoren
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1) Mittelwert der Salden in % der Meldungen der privaten Haushalte zu ihrer finanziellen und wirtschaftlichen Lage (in den
kommenden 12 Monaten), Arbeitslosigkeitserwartungen (in den kommenden 12 Monaten) und den Ersparnissen (in den
kommenden 12 Monaten). - 2) %-Salden der positiven und negativen Meldungen der privaten Haushalte; bis 1996 Westdeutschland.
Saisonbereinigte Werte.

Quelle: Europaische Kommission. Dezember 2013 m




ifo Konjunkturtestergebnisse Dezember 2013

Einzelhandel: Verbesserte Geschéftslage

Das Geschéftsklima im Einzelhandel hat sich im Dezem-
per minimal abgekuhlt. Die Erwartungen fur die kommen-
den sechs Monate waren deutlich weniger optimistisch.
Aufgrund der guten Umsatzentwicklung und des etwas
verringerten Lagerdrucks fielen die Urteile zur aktuellen
Geschéftslage dagegen positiver aus. Die Firmen rechne-
ten damit, die Preise erh6hen zu kdnnen.

Im Gebrauchsguterbereich hat sich das Geschaftsklima
leicht verschlechtert. Bei der Bewertung der Geschaftsla-
ge gewannen die positiven Meldungen die Oberhand,
hinsichtlich des zukunftigen Geschéftsverlaufs waren die
Handler jedoch skeptischer. Der Geschaftsklimaindikator
im Einzelhandel mit Mdébeln, Einrichtungsgegenstédnden
und Hausrat ist hingegen gestiegen. Die derzeitige Lage
wurde deutlich weniger negativ beurteilt. Bezlglich der
Perspektiven hat sich das Blatt im Dezember zum Positi-
ven gewendet. Im Bereich Metallwaren, Bau- und Heim-
werkerbedarf ist der Geschéftsklimaindikator erneut ge-
stiegen. Sowohl der aktuelle als auch der zukinftige Ge-
schaftsverlauf wurden deutlich positiver beurteilt. Die Um-
satze Ubertrafen das Vorjahresergebnis spurbar. In beiden
Sparten des Elektroeinzelhandels tribte sich das Ge-
schéftsklima ein. Fur den Teilbereich weiBe Ware domi-
nierten vermehrt die negativen Geschéftslageurteile, auch
die Erwartungen lieBen weniger Optimismus erkennen.
Bei der Unterhaltungselektronik fielen die Urteile zur ak-
tuellen Geschaftslage angesichts der schleppenden
Nachfrage sehr negativ aus. Aus Sicht der Unternehmen
zeichnete sich auch fUr die néchste Zeit keine Besserung
ab. Im Einzelhandel mit Computern, Hard- und Software
hat die Zahl der positiven Firmenmeldungen zur gegen-
wartigen Situation zugenommen. Auch die Aussichten flir
das kommende halbe Jahr beurteilten die Firmen aber-
mals optimistischer. Der Geschéftsklimaindikator im Be-
reich Uhren, Schmuck und Edelmetallwaren ist merklich
gestiegen und erreichte zum ersten Mal seit dreizehn Mo-
naten die Null-Marke. Die Unternehmen hatten weniger
an ihrer Geschaéftslage auszusetzen; die Umsétze lagen
deutlich Uber dem Vorjahresniveau. Auch die Aussichten
schatzten sie nicht mehr ganz so pessimistisch ein.

Im Verbrauchsguterbereich ist der Geschaftsklimaindi-
kator gestiegen. Die Befragungsteiinehmer bewerteten
sowohl die aktuelle Geschéftslage als auch die Perspekti-
ven fur die kommenden Monate positiver als im Novem-
ber. Im Einzelhandel mit Textilien und Bekleidung liefen die
Geschéfte nicht mehr ganz so schlecht wie im Vormonat,
deshalb hellte sich das Geschéftsklima auf. Die Bestell-
plane fur die kommenden Monate waren seltener auf Kuir-
zungen ausgerichtet. Im Schuheinzelhandel ist der Ge-

Absatzerfolgs gewannen die positiven Meldungen zur ak-
tuellen Geschaftslage die Oberhand. BezUglich der weite-
ren Geschaftsentwicklung ging die Zahl der skeptischen
Stimmen ebenfalls zurlick. Im Bereich Sport- und Cam-
pingartikel konnten sich die Handler Uber einen sehr gu-
ten Geschéftsverlauf freuen. Die Unternehmen gingen
zahlreicher davon aus, die Verkaufspreise anheben zu
koénnen. Im Einzelhandel mit Schreib- und Papierwaren,
Schul- und Bdroartikeln beurteilten die Firmen sowohl die
derzeitige Situation als auch die Aussichten deutlich we-
niger ungunstig als im November, das Geschéftsklima
hellte sich spurbar auf.

Im Kfz-Einzelhandel ist der Geschéftsklimaindikator im
Dezember gesunken. Die Testteilnehmer beurteilten die
gegenwartige Situation geringfligig ungunstiger als im
Vormonat. Im Hinblick auf die n&chsten sechs Monate
rechneten sie mit einer weiteren Geschéftsabschwa-
chung. Infolgedessen revidierten die Handler inre Bestell-
plane nach unten. Im Neuwagengeschéft hat sich das
Geschéftsklima deutlich verschlechtert.  Ausschlagge-
bend daflr waren die herabgestuften Geschaftserwartun-
gen. Auch mit der momentanen Geschéftslage waren die
Firmen unzufriedener als im November. Die Orderbereit-
schaft lieB splrbar nach. Die Gebrauchtwagenhandler
beurteilten ihre aktuelle Geschéftslage ebenfalls ungiins-
tig und die vorherige Zuversicht bei den Geschéftsper-
spektiven wurde von Skepsis abgeldst. Trotzdem war
eine verstarkte Einstellung von zuséatzlichen Mitarbeitern
vorgesehen. Im Bereich Kraftwagenteile und -zubehdr
hellte sich das Geschéftsklima merklich auf. Die Befra-
gungsteilnehmer empfanden den derzeitigen Geschafts-
verlauf als nicht mehr ganz so schlecht wie im Vormonat.
Im Hinblick auf die zuklnftige Geschéftsentwicklung
keimte wieder Zuversicht auf.

Das Geschéftsklima im Nahrungs- und Genussmittelein-
zelhandel hat sich etwas abgekUhit. Die Einzelhandler
zeigten sich nicht mehr ganz so zufrieden mit der aktuellen
Lage und schatzten auch die Perspektiven fur das kom-
menden halbe Jahr weniger optimistisch ein. Dennoch
durften die Verkaufspreise vielerorts angehoben werden.

Konsumgiiterindustrie: Weniger positive Lageurteile
Im Konsumguterbereich ist der Geschéftsklimaindikator
geringflgig gesunken. In Anbetracht einer leicht rtcklaufi-
gen Nachfrage und etwas weniger expansiver Exporte fie-
len die Urteile zur momentanen Geschaftslage weniger
positiv aus. Die Produktionsplane waren seltener auf Ex-
pansion ausgerichtet. BezUglich der zukinftigen Ge-
schéftsentwicklung waren die befragten Firmen aber
spurbar zuversichtlicher.

schaftsklimaindikator deutlich gestiegen. Angesichts des A.B.
ifo Geschéftsklima und seine Komponenten; saisonbereinigte Werte; BRD
Geschaftsklima Geschéftsbeurteilung Geschéftserwartung
akt. Diff. Diff. akt. Diff. Diff. akt. Diff. Diff.

Monat Vorm. Vorjahr Monat Vorm. Vorjahr Monat Vorm. Vorjahr
Einzelhandel inkl.
Kfz u. Tankst. + 48 -0,3 +6,0 + 93 +2,7 +6,0 + 05 -32 + 6,0
GH-Konsumgiiter + 59 -34 +1,7 + 6,7 -3,8 -7,0 + 52 -3,0 +10,0
Konsumglter
(Gebr.- u. Verbr.glter) +11,7 -0,8 +5,7 +13,0 -7,6 -2,0 +10,4 +5,8 +13,0

Geschaftsklima = Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zu den GréR3en
»Geschaftslage-Beurteilung« und »Geschéftserwartung«.

ifo Institut; Monat November 2013.
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ifo Konjunkturindikatoren

ifo Geschiftsklima')
Einzelhandel insgesamt*
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ifo Lagerbeurteilung?
Einzelhandel insgesamt*

20 20
= saisonbereinigte und geglattete Werte

= saisonbereinigte Werte
10 /\_ 1 10
\’\/\/ ~ VV

-10 : : - -10
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

5 GroBhandel, Konsumgiiter* 5

L e )

-10 ! L . -10
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Verarbeitendes Gewerbe, Konsumgiiter*

10 10
5 | 1 5
o N\~ /\"—V )’%P/- o
5} \—\-/ =~ 1 s
10 : : ' 10

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

1) Mittelwert aus den Unternehmensmeldungen zur gegenwadrtigen und in den ndchsten sechs Monaten erwarteten
Geschéftslage. - 2) Salden aus den %-Anteilen der Unternehmen mit zu grofRen (-) und zu kleinen (+) Fertigwarenbestanden,
bezogen auf den Durchschnitt der letzten 120 Monate.

* EinschlieBlich Nahrungs- und Genussmittel. -
Quelle: ifo Konjunkturtest, Deutschland. Dezember 2013 m
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ifo Schwerpunktthema

Konsumperspektive 2014: Kauflaune weiter hoch
von Dr. W. Nierhaus, ifo Institut

Der private Konsum hat im bisherigen Jahresverlauf unter
Schwankungen weiter zugenommen. MaBgeblich fUr die
Expansion war der Anstieg der real verfugbaren Einkom-
men. Spurbare Tariflohnerhdhungen und zunehmende Be-
schéftigtenzahlen lieBen die Masseneinkommen deutlich
steigen. Hinzu kam, dass die Abztge vom Bruttolohn am
Jahresanfang verringert worden sind. So ist der Beitrags-
satz zur gesetzlichen Rentenversicherung gesenkt und
der Grundfreibetrag im Einkommensteuertarif erhdht wor-
den. Zur Konsumexpansion trug auch bei, dass die Spar-
neigung leicht gesunken ist. Besonders gefragt waren im
laufenden Jahr Nahrungsmittel sowie Bekleidung und
Schuhe; auf der Schattenseite der Verbrauchergunst stan-
den neue Pkw sowie Einrichtungsgegenstande.

Im vierten Quartal durfte sich der Anstieg des realen pri-
vaten Konsums fortgesetzt haben. Zwar fiel die Entwick-
lung der realen Einzelhandelsumséatze im Oktober recht
enttauschend aus, das Konsumentenvertrauen und die
Bereitschaft zu gréBeren Anschaffungen befinden sich
aber auf hohem Niveau. Zudem signalisiert die zuneh-
mende Zahl der Pkw-Neuzulassungen der privaten Hal-
ter, dass die Verbraucher angesichts der auBerordentlich
guinstigen Finanzierungsbedingungen nun auch bei die-
sem Gltersegment ihre Zurlickhaltung allmahlich aufge-
ben. Im Jahresdurchschnitt 2013 durfte der reale private
Konsum um 0,9 % zunehmen (vgl. Abbildung).

Im néchsten Jahr wird sich die Zunahme des privaten
Konsums fortsetzen. Zwar durften die tariflichen Monats-
verdienste mit 2 2% wohl nicht schneller als im laufenden
Jahr zulegen, die derzeit noch negative Lohndrift durfte
aber angesichts der weiterhin guten Arbeitsmarktlage ins
Plus drehen, so dass die Bruttoldhne und -gehélter je Be-
schaftigten beschleunigt steigen. Da auch die Beschéfti-
gung zunimmt, werden die Bruttoldhne und -gehéalter in
der Summe um 3,5% zunehmen. Netto fallt der Anstieg
um 0,3 Prozentpunkte geringer aus. Zwar wird zu Jahres-
anfang erneut der Grundfreibetrag angehoben, und die
steuerliche Absetzbarkeit von Rentenbeitrdgen bessert
sich weiter, dagegen unterbleibt die bei guter Finanzlage
der gesetzlichen Rentenversicherung gesetzlich vorgese-
hene Senkung des Beitragssatzes. Zuséatzlich déampfen
die kalte Progression und die Heraufsetzung der Beitrags-
bemessungsgrenzen.

Reale Konsumausgaben der privaten Haushalte?
Saison- und kalenderbereinigter Verlauf

365 Verkettete Volumenangaben in Mrd. Euro %

B |aufende Rate )
360 Jahresdurchschnitt ©
— Volumen (linke Skala)
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350

"Ll - alonn

330 -1,0
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2 EinschlieRlich privater Organi ohne
b Verénderung gegeniiber dem Vorquartal in % (rechte Skala).
° &nds der L < dem Vorjahr.
Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen des ifo Instituts; ab 4. Quartal 2013: Prognose des ifo Instituts.
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Die monetéren Sozialleistungen der privaten Haushalte
durften im Jahr 2013 aufgrund des sozialpolitischen Kurs-
wechsels der neuen Bundesregierung hin zu umfangrei-
chen Leistungsausweitungen flr ausgewahite Bevdlke-
rungsgruppen sehr dynamisch steigen (2,9 %). So soll
dem Koalitionsvertrag zufolge ab Jahresmitte 2014 die
bisherige MUtterrentenregelung erweitert werden. Lang-
jahrig Versicherte kbnnen zudem ab diesem Zeitpunkt be-
reits mit 63 Jahren ohne Abschlédge in Rente gehen.
SchlieBlich fallt die turnusméaBige Anpassung der Be-
standsrenten merklich héher als im laufenden Jahr aus;
hierzu tragt bei, dass die in den vergangenen Jahren auf-
grund von Sicherungsklauseln unterbliebenen Renten-
kUrzungen inzwischen nahezu nachgeholt worden sind.

Die Selbstandigen- und Vermdgenseinkommen durften
im kommenden Jahr im Gefolge der besseren Konjunktur
ebenfalls kraftiger steigen. Alles in allem werden die ver-
flgbaren Einkommen der privaten Haushalte voraussicht-
lich um 3,1 % expandieren, real um 1,5%. Die Sparquote
durfte unverandert niedrig bleiben. Zwar verbilligt das im
Vergleich zu frlher niedrigere Zinsniveau den Gegen-
wartskonsum zu Lasten des Zukunftskonsums, was Spa-
ren weniger vorteilhaft erscheinen lasst. Gleichzeitig ver-
ringert sich aber auch das Zinseinkommen der privaten
Haushalte, was den Gegenwartskonsum schmalern und
die Ersparnis erhdhen kann. Einem Rickgang der Spar-
quote wirken auch die weiter rege Wohnbautatigkeit der
privaten Haushalte und die Notwendigkeit zur erganzen-
den privaten Altersvorsorge entgegen. Insgesamt durfte
der reale private Konsum im Jahresdurschnitt 2014 um
1,5% zunehmen (vgl. Tabelle).

Eink 1 und Einkc dung der privaten Haushalte
Veranderung in % gegeniber dem Vorjahr
2012 [ 2013 (s) | 2014 (s) 2013 2014 (s)
1.H. | 2His) | 1.H. | 2.Hj

Masseneinkommen 3,0 2,5 3,2 2,5 2,5 2,7 3,6
Nettoldhne und -gehalter 3,9 2,6 3,2 2,6 2,7 3,2 3,2
Monetare Sozialleistungen 1,2 2,3 2,9 2,5 21 1,9 3,9
abz. Abgaben auf soziale Leistungen,

verbrauchsnahe Steuern 0,6 2,4 1,7 3,1 1,7 1,6 1,7
Ubrige Priméreinkommen 1,5 2,0 3,0 0,6 3,5 3,1 3,0
Verfiigbares Einkommen 2,3 2,2 31 1,5 2,8 2,8 3,4
Konsumausgaben 2,4 2,6 3,1 2,1 3,0 2,8 3,3
Sparen 1,6 -1.4 3,0 -2,9 0,5 2,6 3,6
nachrichlich:
Private Konsumausgaben, preisbereinigt 0,8 0,9 1,5 0,4 1,4 1,3 1,6
Sparquote (Sparen in % des verf. Einkommens) 10,3 10,0 10,0 11,3 8,6 11,3 8,6
s) Schatzungen des ifo Instituts.

Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand 3.Vierteljahr 2013; Prognose des ifo Instituts.
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