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Konjunkturtest

Industrie (Deutschland)': Freundlichere
Geschaftsaussichten

l.

Zum Jahresende hellte sich das Geschéaftsklima im verar-
beitenden Gewerbe (einschlielich Erndhrungsgewerbe) in
Deutschland wieder spurbar auf. Die Geschéftslage war im
Dezember angesichts schwungvoller Nachfrage und ge-
stiegener Auftragsbesténde gunstiger, was den am ifo Kon-
junkturtest teilnehmenden Unternehmen Produktionsstei-
gerungen ermoglichte. Fir die kommenden Monate planten
sie weitere Erhdhungen des Outputs. Insgesamt waren die
Firmen in ihren Geschéaftserwartungen flr das kommende
halbe Jahr deutlich zuversichtlicher als im November. Das
gilt auch fur die Exporterwartungen. Von Beschaftigungs-
abbau war nicht mehr so haufig die Rede wie zuletzt. Die
Testteilnehmer haben die Verkaufspreise im Berichtsmonat
leicht angehoben. Fur die nachsten Monate planten sie wei-
tere PreiserhGhungen.

II.

Im Vorleistungsguitergewerbe ging die Unzufriedenheit der
Unternehmen mit ihrer Auftragssituation spurbar zurtick.
Dank reger Nachfrage konnten sie mehr produzieren und
beurteilten die Geschéaftslage wieder haufiger als »gut«. Die
Geschaftsaussichten fur das neue Jahr erschienen ihnen
verheiBungsvoller. Auch die Investitionsguterhersteller hat-
ten weniger an ihrer Auftragslage auszusetzen und konn-
ten bei schwungvoller Nachfrage die Produktion erhdhen.
Die Geschéftssituation besserte sich erneut, und die Unter-
nehmen blickten, auch bezogen auf das Exportgeschéaft,
optimistischer in die Zukuntft. In der Konsumgliterindustrie
(ohne Erndhrungsgewerbe) weitete sich die Unzufriedenheit
mit der Geschéftslage aus. Die Firmen empfanden ihre Auf-
tragsbestande haufiger als zu klein und die Fertigwarenbe-
stdnde vermehrt als zu groB. Fur das erste Halbjahr 2006
erwarteten sie aber mehrheitlich eine Verbesserung des Ge-
schéaftsverlaufs, vor allem im Export. Erneut weniger un-
gUnstig als im Vormonat war die Geschéaftslage des Er-
nahrungsgewerbes im Dezember. Der anhaltend gute Auf-
tragseingang beflligelte die Produktionsplanungen, und in
den Geschéftserwartungen kam eine deutlich gewachsene
Zuversicht der Firmen zum Ausdruck.

.

Die chemische Industrie bewertete ihre Geschéftssituation
erneut seltener als »gut«. Zwar wuchs die Nachfrage kréftig,
Preiserhthungen waren aber offenbar nur noch schwer durch-
zusetzen. Der Optimismus in den Geschéftserwartungen
nahm wieder zu, bezUglich des Exportgeschafts rechnete per
saldo sogar fast jedes dritte Unternehmen mit Zuwéachsen.
In der Branche Metallerzeugung und -bearbeitung, Herstel-
lung von Metallerzeugnissen trugen rege Nachfrage und ge-
stiegene Auftragsbestande zu einer positiveren Beurteilung
der Geschaftslage bei. Die Zuversicht der Firmen fUr die be-
vorstehende Geschéaftsentwicklung weitete sich aus. Noch
haufiger als im November erhofften sie sich Belebungen durch
den Export, und sie planten Preiserhéhungen. Im Maschi-
nenbau hielt die konjunkturelle Aufwartsentwicklung auch im
Dezember an. Der lebhafte Auftragseingang erméglichte den
Unternehmen deutliche Produktionssteigerungen, die sich

angesichts verbesserter Geschaftsaussichten auch in den
kommenden Monaten fortsetzen durften. Dank Uberaus re-
ger Nachfrage und deutlich gestiegener Auftragsbestande
hat sich die Geschéftslage im Bereich Elektrotechnik, Fein-
mechanik und Optik im Dezember verbessert. Die Mehrheit
der Unternehmen rechnete damit, dass sich ihre Situation in
nachster Zeit sogar noch vorteilhafter entwickeln wird. An-
dererseits beflrchtete die Branche aber einen Preisverfall fir
ihre Produkte. Im Fahrzeugbau hat sich die Geschaftslage er-
neut verbessert. Die Unternehmen klagten kaum noch Uber
zu groBe Lagerbestande und blieben in ihren Geschaftser-
wartungen unverandert vorsichtig zuversichtlich. In der Bran-
che Glas, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden ging
die Unzufriedenheit mit der Geschaftslage und mit den Auf-
tragsbesténden angesichts erneut gestiegener Nachfrage et-
was zurick. Die Erwartungen flr das kommende halbe Jahr
zeigten eine gefestigte Zuversicht der Unternehmen, die ver-
mehrt Preisanhebungen ankindigten. Im Papier-, Verlags-
und Druckgewerbe besserte sich die Lage wieder etwas.
Die Firmen waren, was ihre Geschéaftserwartungen angeht,
noch zuversichtlicher als im November, sahen aber keine Pro-
duktionserhéhungen mehr vor. Die Situation bei den Gum-
mi- und Kunststoffwarenherstellern stellte sich im Dezember
dank gestiegener Nachfrage und verbesserter Auftragslage
gunstiger dar als im November. Ihre Perspektiven fur die
nachsten sechs Monate schatzten die Unternehmen opti-
mistischer ein als zuvor. Nicht mehr ganz so unbefriedigend
war die Geschéftssituation der Textil- und Bekleidungsin-
dustrie. Die zuletzt noch vorsichtige Zuversicht in den Ge-
schéftserwartungen ist allerdings verflogen. Zunehmende Im-
pulse erhoffte sich die Branche durch den Export. Im Holz-
gewerbe (ohne Mdbelhersteller) lie3 die Kritik an den zu ge-
ringen Auftragsbestanden angesichts schwungvoller Nach-
frage deutlich nach. Die Unternehmen gaben an, im Be-
richtsmonat mehr produziert zu haben und beklagten selte-
ner die ihrer Meinung nach noch immer unbefriedigende Ge-
schéftslage. Die Zuversicht in den Geschéftserwartungen wich
aber wieder einer leichten Skepsis.

Exkurs: Industrie (Ost)

Nach der leichten Eintribung im November hellte sich das
Geschéftsklima im verarbeitenden Gewerbe der neuen
Bundeslander (einschlieBlich Erndhrungsgewerbe) wieder
spUrbar auf und erreichte im Dezember einen Jahres-
hdéchststand. Diese Entwicklung war weniger auf die aktuelle
Geschéftssituation zurlickzufUhren, die von den befragten
Unternehmen im Vergleich zu den vergangenen Monaten
seltener als »gut« bewertet wurde, als vielmehr auf die Ge-
schéftserwartungen, die fUr eine ausgepragte Zuversicht der
Unternehmen sprechen. Wahrend sich nach Auskunft der
Testteilnehmer die Auftragssituation weiter verschlechtert
und der Lagerdruck zugenommen hat, rechneten sie fur
die nachste Zeit mit einem anhaltend glnstigen Verlauf des
Auslandsgeschéfts und stellten eine Erhéhung der Produk-
tion in Aussicht.

M.B.

1 Seit April 2004 werden die Konjunkturtestergebnisse flr das verarbeiten-
de Gewerbe in Deutschland insgesamt nach der NACE-Systematik verdf-
fentlicht. In einem Exkurs wird jeweils auf die Entwicklung in der ostdeut-
schen Industrie eingegangen.
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Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb.v.Steinen und Erden
15 o

-40
-45
2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005
Salden Ernahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung SRS Metall gung u. -bearbeitung, H.v.Metallerzeugnissen
5

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005

Salden Textil- und Bekleidungsgewerbe Salden Maschinenbau
5 20

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005

Salden Holzgewerbe (ohne Mdbel) Salden Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
0 30

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005

Salden Papier-, Verlags- und Druckgewerbe Salden Fahrzeugbau
10 50

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005

Sald;n Chemische Industrie Saldeon H. v. Mébeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005
|
Sl Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren Salden Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

2001 2002 2003 2004 2008 2001 2002 2003 2008 2008
L ____________________________________________________________________________________ ]

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und
»Geschaftserwartungen«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.

32. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 12/2005



Konjunkturtest

Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Dez.04 Jan.05 Feb.05 Mar05 Apr05 Mai05 Jun.05 Jul.05 Aug.05 Sep.05  Okt05 Nov.05 Dez.05

Verarbeitendes Gewerbe 4,8 4,9 2,9 -1,1 -4,6 -5,5 -5,1 0,0 -0,5 2,1 6,8 55 8,8
Verarbeitendes Gewerbe* 6,2 6,4 813, -0,8 -3,8 -4,9 -4,7 0,4 0,0 2,2 7,7 6,4 9,7
Vorleistungsgiiter 8,2 6,9 51 -0,6 -6,6 9,2 -4,9 -4,0 -1,1 0,1 6,8 L1/ 9,7
Investitionsgiiter 8,3 8,6 52 1,1 14 1,1 -2,5 7,9 &85 59 11,2 8.8 12,4
Konsumgter* -4,0 -4,3 -3,7 -3,4 73 -5,4 -9,8 -0,2 -2,4 0,4 1,4 -1,0 0,4

Gebrauchsguter -12,6 -81 -153 -114 -163 -131 -17.8 -2,2 -9,3 -8,9 -4,4 -6,4 -7,0

Verbrauchsgiiter* 0,5 -2,0 2,9 0,2 2,7 -1,7 -5,8 0,7 0,8 6,1 49 25 4,5
Erndhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung

Textil-, Bekleidungsgewerbe -199 -238 -169 -208 -206 -175 -214 -11,0 94 -9,9 -7,0 -8,7 -8,8
Ledergewerbe 0,1 -50 -11,7 -255 -16,0 -87 -123 -114 -139 -2,4 -1,7 -3,7 4,7
Holzgewerbe -204  -200 -199 -241 -29,7 -30,7 -341 -266 -308 -237 -275 -2,7 -5,7
Papier-, Verlags-, Druckgewerbe -3,9 -3,1 1,8 -8,5 -82 -10,2 -7,8 -6,7 -5,3 25 -0,6 -0,2 1,8
Mineraldlverarbeitung 43,1 26,7 28,3 15,2 22,3 16,1 22,8 4,4 -6,5 30,2 25,6 17,2 45,5
Chemische Industrie 241 20,6 17,3 16,1 8,5 57 6,3 14,6 18,3 19,1 19,4 14,6 14,3
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren -1,8 7,5 71 -6,9 -6,3 -10,4 -4,5 -4,3 -4,7 -7,6 -1,3 0,5 57

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) -284 -226 -158 -281 -279 -308 -222 -209 -250 -32;3 -4,1 -8,6 -3,3
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, sbearb., . v. 70 79 14 05 90 127 123 -140 96 19 83 66 115
Metallerzeugnissen

Maschinenbau 90 87 84 49 14 07 10 66 43 67 114 120 145
Elektrotechnik, Feinmech., Optik 1,8 104 77 56 1,9 10 52 78 91 89 135 98 198

Fahrzeugbau 13,8 9,2 2,7 -1,9 5,9 5,6 -39 13,7 4,4 58 9,1 5,2 6,4

Mobel, Schmuck, Musikinstr. etc. -11,2 -76 -205 -173 -266 -19,0 -221 -152 152  -13;3 -9,0 94 -133

Verarbeitendes Gewerbe Neue

" 4,5 6,2 7.4 24 7,3 29 41 6,3 5,7 8,9 9,2 78 10,7
Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und
»Geschaftserwartungen«, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft (West): Nur noch geringer
Personalabbau geplant

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschéftsklima im westdeutschen Bauhauptgewerbe im
Dezember erneut verbessert. Die aktuelle Geschéftslage
wurde von der Halfte der Testteilnehmer zwar immer noch
als »schlecht« eingestuft, per saldo waren die Urteile je-
doch so »gut« wie letztmals vor sechs Jahren. Der vorsich-
tige Optimismus in den Geschaftserwartungen flr die ndchs-
ten sechs Monate hielt an. Der Auslastungsgrad der Gera-
tekapazitaten betrug wie im November 62% (saison- und
witterungsbereinigt); der vergleichbare Vorjahreswert war
2 Prozentpunkte kleiner. Jedes flinfte Unternehmen melde-
te, dass die Abwicklung der Auftrdge vom Wetter beein-
trachtigt wurde; jedes dritte klagte Uber Auftragsmangel —
vor einem Jahr war es noch jedes zweite. Die Auftragsbe-
sténde erhohten sich von 2,4 auf 2,5 Monate (saison- und
witterungsbereinigt); vor Jahresfrist waren die durchschnitt-
lichen Auftragspolster der Unternehmen um fast einen hal-
ben Monat kleiner (2,1 Monate). Nach den Angaben der
Firmen konnten im Berichtsmonat die Preise geringfugig her-
aufgesetzt werden. Fur die nachsten Monate rechneten sie
damit, haufiger Preiserhéhungen vornehmen zu kénnen. Der
Personalabbau drfte sich spurbar verlangsamen. Per sal-
do planten nur noch 23% der Unternehmen eine Verringe-
rung der Zahl der Mitarbeiter in den ndchsten Monaten. Dies
ist der niedrigste Wert seit Uber funf Jahren.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschaftsklima geringflgig auf-
gehellt. Die befragten Unternehmen — insbesondere die im
Wohnungsbau tétigen — beurteilten ihre aktuelle Geschafts-
lage nicht mehr so unglnstig wie im Vormonat. Die Skep-
sis bezliglich der Geschéftsentwicklung im néchsten halben
Jahr nahm allerdings wieder etwas zu. Bei verhaltener Bau-
tatigkeit waren die Geratekapazitaten in &hnlichem Umfang
ausgelastet wie im November; mit 60% wurde der Vorjah-
reswert sogar um 5 Prozentpunkte Ubertroffen. Die Bauta-
tigkeit wurde weiterhin vor allem duch Auftragsmangel be-
hindert, wenngleich der Anteil der Betroffenen mit 36% deut-
lich unter dem Wert vom Dezember 2004 (53%) lag. Die Auf-
tragsbesténde stagnierten im Wohnungsbau (2,2 Monate)
sowie im Offentlichen Hochbau (2,5 Monate), im gewerb-
lichen Hochbau schrumpften sie von 2,8 auf 2,7 Monate. Im
Durchschnitt der Hochbausparten waren die Auftragsre-
serven mit 2,5 Monaten dennoch um ein Viertel gréBer als
vor einem Jahr (2,0 Monate). Die Testergebnisse zeigen,
dass die Preise im Berichtsmonat moderat anzogen. In den
nachsten Monaten durften sich nach Meinung der Unter-
nehmen in allen Hochbausparten vermehrt Preiserho-
hungsspielrdume ergeben.

M.

Im Tiefbau beurteilten die Unternehmen die aktuelle Ge-
schéaftslage nicht mehr so schlecht wie im Vormonat, in Be-
zug auf die kunftige Entwicklung hellten sich die Aussich-
ten spurbar auf. Der Auslastungsgrad des Maschinenparks

betrug — wie im November — 62%; vor einem Jahr erreich-
te die Kapazitatsauslastung lediglich 59%. Dennoch war der
Anteil der Unternehmen, bei denen die Bautétigkeit vom
Wetter behindert wurde, mit 36% erheblich gréBer als im
Vorjahr (20%). Die Reichweite der Auftragsbestande ver-
langerte sich im StraBenbau von 2,2 auf 2,4 Monate und im
sonstigen Tiefbau von 2,4 auf 2,5 Monate. Im Durchschnitt
der Tiefbausparten reichten die Auftragsreserven fur 2,5 Pro-
duktionsmonate (Dezember 2004: 2,3 Monate). Die Fir-
menmeldungen deuten darauf hin, dass die Preise im De-
zember kaum noch unter Druck waren. Die Testteilnehmer
gingen davon aus, dass sie in den kommenden Monaten
die Preise anheben koénnen.

V.
Auch im Fertigteilhochbau' hat sich das Geschaftsklima
verbessert. Im Dezember waren wesentlich weniger Unter-
nehmen mit ihrer aktuellen Geschaftslage unzufrieden als
in den Vormonaten; die Geschaftserwartungen fUr die n&chs-
ten sechs Monate lieBen vermehrt Zuversicht erkennen. Die
Auslastung der Geréatekapazitaten stieg von 74 auf 77%;
im Vergleichsmonat des Vorjahres erreichte die Kapazitats-
auslastung nur 67%. Jedes vierte Unternehmen gab an,
dass die Bautétigkeit durch Auftragsmangel behindert wur-
de (Dezember 2004: 36%); witterungsbedingte Beein-
trachtigungen der Bauaktivitaten spielten demgegentber so
gut wie keine Rolle. Die Reichweite der Auftragsbestande
kletterte auf 4,2 Monate; damit wurde der Vorjahreswert
(8,5 Monate) um ein Funftel Ubertroffen. Nach den Firmen-
meldungen zu schlieBen, konnten im Dezember die Preise
heraufgesetzt werden. Die befragten Unternehmen erwar-
teten, dass sie in den n&chsten Monaten noch hohere Prei-
se durchsetzen kénnen.

E.G.

1 In den Ergebnissen flr das Bauhauptgewerbe nicht enthalten.
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Konjunkturtest

Geschiftsklima

Durchschnitt aus den Unternehmerurteilen
iber die jeweilige Geschéftslage
und die erwartete Geschaftsentwicklung

BAUHAUPTGEWERBE

GUNSTIGER

- -45
- -50
UNGUNSTIGER
TIEFBAU
GUNSTIGER \/.\
-30
-35
-45
UNGUNSTIGER
HOCHBAU

GUNSTIGER

- -40

s

UNGUNSTIGER

FERTIGTEIL-HOCHBAU

GUNSTIGER

-20

-25

I 1 T T T T
' '
- - 1
o < w

-30

UNGUNSTIGER preavvrvveabeareaprevvedbvoprrrrverrlbovvsprevrepbeav e pv e el praIIIILNl

2000 2001 2002 2003 2004 20056

- Saisonbereinigt und geglattet Saisonbereinigt

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

8

ifo KONJUNKTURTEST 1)

BAUHAUPTGEWERBE (ALTE BUNDESLANDER)

ZAHLEN ZUM

2004/2005

APR

JUN JuL AUG SEP OKT NOV DEZ

MAI

JAN FEB MAR

DEZ

BAUHAUPTGEWERBE (OHNE FERTIGTEIL-HOCHBAU)

GESCHAFTSKLIMA 2)

-42.9 -40.4 -33.3 -33.0 -39.8 -38.7 -33.6 -37.5 -37.3 -38.¢ -35.9
-42.3 -43.5 -41.0 -37.2 -38.2 -43.6 -41.3 -35.8 -37.2 -32.2 -31.1 -29.0
-68.0

~G4.2
-63.9

-51.1
-44.6
-68.0

u
T+I
U

GESCHAFTSLAGE

-47.0
-43.8

-68.0 -66.0 -59.0 -57.0 -59.0 -57.0 -47.0 -50.0 -47.0 -49.0
-63.2 -59.8 -b7.6 -58.8 -62.0 -60.2 -51.8 -54.4 -48.8 ~48.6¢

-64.8

T+1

BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE

ERWARTUNGEN
AUFTRAGSBESTAND

-4.0 -13.0 -20.0 -31.0 -39.0
-11.4 -16.9 ~-15.6 -17.7 -17.4

-18.0
-25.3

-47.0 -20.0 -3.0 -5.0 -18.0
-39.2 -23.4 -18.7 -20.8 -28.6

-52.0
-34.2

-53.0
-31.5

u
T+I

LETZTE 2-3 MON.
AUFTRAGSBESTAND

IN MONATEN
BAUTATIGKEIT 3)

-63.0 -51.0 -4.0 13.0 -3.0 =-3.0 -1.0 -12.0 -10.0 =7.0 -25.0
-17.5 -7.5 ~-16.6 -19.¢ -30.8 -24¢.7 ~-13.1 -12.9 -20.8 -14.¢ ~-13.6

-55.0
-20.4

-38.0
-27.0

u
T+I
u

GERATEAUSLASTUNG

T+I
u

IN %
BAUPREISE

-19.0 -11.0 -12.0 -164.0 -16.0 -11.0 ~-14.0 -22.0 -22. -22.0
-24.9 -20.0 -20.2 -20.0 -19.5 -13.7 -14.1 -14.5 -10. -10.5

-20.0
-20.9

-26
-1829

-30.0
-18.6

T+1

ERWARTUNGEN

TIEFBAU

GESCHAFTSKLIMA 2)

-44.5 -45.9 -40.0 -36.5 -32.5 -36.8 -36.3 -33.8 -38.4 -36.1 -42.0 -38.0
-42.5 -45.7 -40.8 -38.0 -37.9 -41.5 -39.6 -36.2 -38.3 -31.¢ -34.2 -30.0

-564.6
-46.6

u
T+I
u

GESCHAFTSLAGE

-55.0
-52.8

~-56¢.0
-55.4
~29.0

-9.8

=-49.0
-52.6
-22.0

-7.1

-50.0
-55.0
-26.0

-49.0
-53.6
-17.0
-16.6

-56.0
-58.9
-14.0

-56.0
-58.6
-15.0

-59.0
-59.6

-63.0
-59.9

-68.0
-60.5

-73.0
-66.6
-13.0

-65.0
-61.9
-21.0

-67.0
-64.8
-41.0

T+1
u

BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE

-19.0
-3.8

-19.7

-6.0 0 -1.0
-20.4 -21.5 -18.3 -12.6 -12.8 -22.3 -17.7

-25.9

T+I
u

ERWARTUNGEN
AUFTRAGSBESTAND

=4.0 -7.0 -17.0 -38.0 -43.0
-11.8 -13.3 -13.0 -19.8 -12.5

-11.0
-20.3

-1.0
-16.7

T+I
u

LETZTE 2-3 MON.
AUFTRAGSBESTAND

T+1
U

IN MONATEN
BAUTATIGKEIT 3)

-64.0 -72.0
-15.2 -10.4

-28.0
-9.4

T+I
u

GERATEAUSLASTUNG

T+I

IN z
BAUPREISE

ERWARTUNGEN

HOCHBAU

GESCHAFTSKLIMA 2)

GESCHAFTSLAGE

~46.0
-40.0

-46.0
-46.6

-47.0
-47.6
-29.0

-50.0
-56.0

-46.0
-51.2

-57.0
-60.3
-21.0

-61.0
-64.3
-19.0

-56.0
-58.2

-58.0
-57.4

-65.0
-59.6
-13.0
-21.1
-21.0

-65.0
-61.1

-69.0
-64.5
-14.0

-70.0
-66.1

u
T+I
u

BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE

-16.9
-22.0

-13.0 -5.0 -7.0 -21.0 -22.0
-18.9 -15.8 -20.3 -15.2 -15.5 -22.9 -21.9 -19.3 -15.9
-46.0

-28.0

T+I
u

ERWARTUNGEN
AUFTRAGSBESTAND

-48.0 -8.0 -7.0 -26.0 -21.0 -4.0 -16.0 -26.0 -36.0
-34¢.5 -39.8 -23.2 -20.2 -20.6 -34.3 -27.¢ -11.1 -18.5 -17.8 -14.8 ~-18.8

-51.0
-33.9

T+1

LETZTE 2-3 MON.
AUFTRAGSBESTAND

IN MONATEN
BAUTATIGKEIT 3)

-5.0 -16.0 -17.0 -13.0 -26.0
-16.¢ -26.6 -17.8 -16.4

-15.5

-8.0
-25.0

~-47.0
-12.3

-58.0
-20.3

-51.0
-23.3

-42.0
-364.7

u
T+I
u

GERATEAUSLASTUNG

T+I

IN %
BAUPREISE

-11.0 -16.0 -23.0 -20.0 -19.
-12.5 -15.1 -15.3 -9.9 -9.

-19.0
-21.3

-15.0
~-20.0

ERWARTUNGEN

FERTIGTEIL-HOCHBAU

GESCHAFTSKLIMA 2)

-17.¢  -11. -13.7 -12.4 -22.6 ~-16.6 -14.0 -19. -26.6 -31.5 -11.0
-18.6 -12. -16.2 -15.0 -24.6 -19.¢ -17.2 -19. -22.2 -24.2 -3.9
-35.0
-30.0

-13.4
-13.1

-29.7
-22.8

u
T+I
u

GESCHAFTSLAGE

-26.0
-18.5

-29.0
-28.3
-36.0
-20.0

-35.0 -42.0 -37.0 -40.0 -37.0 -23.0 -27.0 -26.0 -32.0
-43.6 -33.3 -37.6 -3¢.2 -39.1 -38.5 -27.2 -33.3 -31.2 -34.7

-49.0

T+1

BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE

-21.0
-8.8

-13.0
-7.4

ERWARTUNGEN
AUFTRAGSBESTAND

-24.0 -12.0
-13.6 -6.6

-19.0
-6.0

U
T+I

LETZTE 2-3 MON.
AUFTRAGSBESTAND

IN MONATEN
BAUTATIGKEIT 3)

-60.
-7.

-66.0
-16.5

-12.0
-8.2

U
T+I
U

GERATEAUSLASTUNG

T+1

IN %
BAUPREISE

ERWARTUNGEN

R IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN

Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
ENTWICKLUNG IM VERGLEICH ZUM DURCHSCHNITT DER LETZTEN 3 MONATE

SAISONBEREINIGTE WERTE

T+I:

URSPRUNGSWERTE, E
MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DE!

ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE

DARGESTELLT SIND DIE_SALDEN AUS DEN

1
2)
3)
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Konjunkturtest

GroBhandel (West): Giinstige
Perspektiven

l.

Im westdeutschen GroBhandel besserte sich im Dezember
das Geschaftsklima. Damit setzte sich der Aufwartstrend,
der seit Mitte des Jahres besteht, fort. Ausschlaggebend
daflr war die Besserung der Geschéftslage. In der Bewer-
tung der aktuellen Situation hielten sich nun positive und ne-
gative Urteile die Waage. Auch die Perspektiven hellten sich
auf. Da die Unternehmen zudem ihre Warenbestande we-
niger haufig als zu hoch empfanden, korrigierten sie ihre Be-
stellplane weiter nach oben. Sie beabsichtigten, mehr Wa-
re zu ordern als vor Jahresfrist. Die Personalplane deuten
auf eine Stabilisierung der Zahl der Beschaftigten hin.

Il.

Die Unternehmen im Produktionsverbindungshandel beur-
teilten die Geschaftslage nach einer Besserung nun Uberwie-
gend als gut. Der weiteren Entwicklung sahen sie vermehrt zu-
versichtlich entgegen. Dementsprechend waren ihre Bestell-
plane auf Expansion ausgerichtet. Im GroBhandel mit NE-Metal-
len wurde die Geschaftslage angesichts lebhafter Nachfrage
wieder Uberwiegend positiv bewertet. Die Firmen rechneten
mit einer weiteren Aufwartsentwicklung. Da sie die Warenbe-
stédnde zudem als zu gering erachteten, sahen sie in ihren
Planen eine deutliche Ausweitung der Bestellungen vor. Die
Testteilnehmer gingen vermehrt davon aus, Preisanhebungen
durchsetzen zu kdénnen. Nach der Abschwéchung im No-
vember hat sich die Geschéaftslage im GroBhandel mit Eisen
und Stahl wieder gebessert. Positive und negative Urteile hiel-
ten sich im Dezember weitgehend die Waage. FUr die nachs-
ten Monate gingen die Unternehmen von keiner wesentlichen
Verénderung aus. Im GroBhandel mit Kraftfahrzeugteilen und
-zubehdr besserte sich die Lage sprunghaft. Im Dezember do-
minierten wieder die positiven Urteile. Auch in dieser Sparte
rechneten die Firmen mit einer Stabilisierung der nun erreich-
ten glinstigen Lage. Sie gingen zunehmend von Spielrdumen
fur Preiserhéhungen aus. Bei lebhafter Nachfrage wurde die
Geschéftslage im GroBhandel mit Werkzeugen und Maschi-
nen bei weitem nicht mehr so negativ bewertet wie in den
beiden vorangegangenen Monaten. Da sich auBerdem die Aus-
sichten deutlich aufhellten, wurden die Lagerbestande nicht
mehr so haufig als zu hoch empfunden. In den bauabhangi-
gen GroBhandelssparten hat sich die Geschéftslage durchweg
gebessert. Besonders stark war die Aufwértsbewegung im
GroBhandel mit elektrischem Installationsmaterial. In dieser
Sparte sowie im GroBhandel mit Heizungs-, Klima- und Luf-
tungsbedarf hatten die positiven Meldungen zur aktuellen La-
ge im Dezember sogar ein leichtes Ubergewicht. Die Unter-
nehmen dieser beiden Sparten sahen der weiteren Entwick-
lung zuversichtlich entgegen. Die Perspektiven haben sich aber
auch im BaustoffgroBhandel sowie im GroBhandel mit sanité-
rem Installationsmaterial aufgehellt, wenngleich hier die skep-
tischen Erwartungen Uberwogen.

M.
Im KonsumagiitergroBhandel haben die negativen Einfllis-
se auf die Beurteilung der Geschéftslage weiter nachgelas-

sen, und die Aussichten hellten sich wieder auf, nachdem
sie sich im November eingetribt hatten.
Die Geschéftssituation im Gebrauchsgdterbereich besser-
te sich abermals. Fur die ndchsten Monate erwarteten die
Unternehmen vermehrt eine Aufwéartsentwicklung. Im GroB-
handel mit Eisen- und Metallwaren wurde die Lage im De-
zember Uberwiegend positiv bewertet, nachdem sowohl
im Oktober als auch im November die negativen Meldun-
gen dominierten. Die Firmen sahen der weiteren Entwick-
lung weniger skeptisch entgegen. Der GroBhandel mit Be-
leuchtungs- und Elektroartikeln berichtete haufiger als in den
beiden Vormonaten Uber eine gute Lage. Den Erwartungen
der Unternehmen zufolge wird die Geschéftsbelebung auch
in den n&chsten Monaten anhalten. Die Aufwartsentwick-
lung ermutigte sie, kinftig mehr Ware zu ordern als zur glei-
chen Zeit des Vorjahres. Auch im GroBhandel mit unterhal-
tungselektronischen Geréaten Gberwogen die positiven Mel-
dungen zur Geschaftslage noch starker als im November.
Die Firmen rechneten unverandert mit einer Geschéftsbele-
bung, wollten in ihren Bestellplanen angesichts des hohen
Lagerdrucks allerdings restriktiv bleiben. Nicht mehr so un-
gUnstig wie im November bewertete der GroBhandel mit
Hohlglas und Keramik die aktuelle Geschéftslage. Da zu-
dem die Skepsis hinsichtlich der weiteren Entwicklung nach-
lieB, haben die Unternehmen ihre Bestell- und Personalpla-
ne nach oben korrigiert.
Im Verbrauchsgdterbereich haben die negativen Urteile zur
aktuellen Geschéftslage weiter an Gewicht verloren. Die Aus-
sichten haben sich jedoch wieder leicht eingetribt. Im Grof3-
handel mit Textilien und Bekleidung hat sich die Geschafts-
lage im Dezember nicht weiter verbessert. Die Unternehmen
bezeichneten ihre aktuelle Lage wieder haufiger als schlecht.
Reichlich die Halfte berichtete Uber zu hohe Lagerbestan-
de. Die Erwartungen deuten jedoch auf eine Geschaftsbe-
lebung hin. Im SchuhgroBhandel Gberwogen die positiven
Urteile zur aktuellen Geschéftslage &hnlich wie im Novem-
ber. Bei reger Nachfrage ist es einzelnen Unternehmen ge-
lungen, Uberhdhte Lagerbestande abzubauen. Fir die
nachsten Monate gingen die Unternehmen von keiner we-
sentlichen Anderung der Geschaftslage aus und wollten
mehr Ware ordern als vor Jahresfrist. Im GroBhandel mit
Papier, Blrobedarf und Schreibwaren hielten sich bei der
Beurteilung der Geschaftslage positive und negative Mel-
dungen die Waage. Die Erwartungen waren von Skepsis ge-
pragt. Abermals leicht verbessert hat sich die Geschéftsla-
ge im GroBhandel mit Pharmazeutika und Kérperpflege-
mitteln. Hinsichtlich der weiteren Entwicklung mehrten sich
jedoch die skeptischen Stimmen.
Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln hatten
die negativen Urteile zur Geschéftslage ahnlich wie im No-
vember nur ein leichtes Ubergewicht. Bei reger Nachfrage
konnten Uberhohte Lagerbestande abgebaut werden. Die
Firmen waren hinsichtlich der weiteren Entwicklung nun wie-
der weniger skeptisch. In ihren Planen sahen sie eine Aus-
weitung der Bestellungen vor.

J.L.
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ifo Konj u n ktu I‘Spiege| Berichtsmonat: Dezember 2005

fiir den GROSSHANDEL (Alte Bundeslander)

Branchen Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat Erwartungen
Warerl ru en Geschaftslage Umsatz Lagerbestand Verkaufspreise Verkaufspreise Bestellungen * | Geschaftsentwickl.
g pp Beurteilung im Vormonat * Beurteilung im Vormonat fiir 3 Monate fir 3 Monate fir 6 Monate
Erlauterungen: Die Gesamtflache -.D “ -u s = JH— ’ > =
jedes Feldes entspricht 100 % der SO 5 $S [ . S . 5 . 5 g
Antworten der meldenden Firmen. o2 = T 5 e S8 « 2 < c o s g s g o T =
Die farbi?e Umerteilungé;ibt die un- 8hc B L =) 5 |3 2% © = S ] 2 22 9| L2 £ 2 © 2
terschiedliche Haufigkeit der Antwor- . £s38 % 2 g £ X 538 © S o 2 ] 25 3 S 2s ¢ 2 g 3
tenwieder (Fimenmeldungenin%). | § 288 § |8 & B |R RES R |§ 5 & |& #8 2 |R @22 2|3 % S

GroBhandel insgesamt

Konsumgiiter

darunter:
Nahrungs- und GenufBmittel

Textilien und Bekleidung

Schuhe

Papier, Burobedarf
und Schreibwaren

Eisen- und Metallwaren

Hohlglas und Keramik

Beleuchtungs- und
Elektroartikel

Unterhaltungselektronik
und Zubehor

Fahrrader, deren Teile
und Zubehor

Rohstoffe, Halbwaren,
Investitionsgiiter

darunter:
Eisen und Stahl

NE-Metalle

Werkzeuge und Maschinen

Kraftfahrzeugteile
und -zubehor

Elektrisches
Installationsmaterial

Sanitar-
Installationsmaterial

Baustoffe

Holz

Feste Brennstoffe und
Mineralblerzeugnisse

Papier und Pappe

Chemikalien
Leder
*im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres
ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung Bemerkungen:
Forschungsbereich Unternehmensbefragungen Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-

landern - durchgefiihrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen
gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur personlichen Information. Auswertungen jeder Art
zur Veréffentlichung sind nicht gestattet.

81679 Miinchen . PoschingerstraBe 5

Postf. 860460, 81631 Miinchen . Tel. (089) 9224-0 . Fax (089) 985369
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GUNSTIGER

UNGUNSTIGER

GUNSTIGER

UNGUNSTIGER

GUNSTIGER

UNGUNSTIGER

GUNSTIGER

UNGUNSTIGER

Geschaftsklima

Durchschnitt aus den Unternehmerurteilen
Uber die jeweilige Geschéftslage
und die erwartete Geschiftsentwicklung 1)

VORPRODUKTE UND INVESTITI

ONSGUTER?

GEBRAUCHSGUTER

ERBRAUCHSGUTER?

NAHRUNGS- UND GENUSS

MITTEL

>

LIC i v i re e es e eeir e ira sty ieregl

IS RENEENSNESAENNENENANN]

2000 2001 2002 2003

- Saisonbereinigt und geglattet

1)Gegliedert nach dem Verwendungszwe
2)Ohne Brennstoffe und Landhandel
3)Ohne Brennstoffe sowie Nahrungs- und

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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2004 20056

Saisonbereinigt

ck der Erzeugnisse.

GenuBmittel

-20

-30

-40

-10

-20

-20

-25

-30

-35




DEZ

NOV
-15.0

SEP OKT

AUG
-20.

JuL
-19.0
-18.7

-7.
-7.

JUN
-20.0
-20.6
-16.0
-15.7

MAI
-25.0
-25.3
-18.0
-18.8
-16.0
-18.6

2004/2005

ifo KONJUNKTURTEST 1)
APR

GROSSHANDEL C(ALTE BUNDESLANDER)

-23.0
-22.9
-18.0
-18.1

MAR
-25.0
-20.8
-12.0
-12.6

ZAHLEN ZUM

FEB
-26.0
-20.4
-11.0
-11.7

JAN
-20.0
-22.7
-11.0
-11.0

DEZ
-19.0
-20.7
-19.0
-14.9

U
T+I
u
T+I
u
T+I
u
T+I
U
T+I
u
T+I
u

GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE
BEURTEILUNG
GESCHAF TSLAGE
ERWARTUNGEN
LAGER
BEURTEILUNG
VERKAUFSPREISE
ERWARTUNGEN
GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAF TSLAGE
BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN
LAGER
BEURTEILUNG
VERKAUFSPREISE
ERWARTUNGEN
GESCHAFTSKLIMA 2)

GH-VORPRODUKTE UND INVESTITIONSGUTER

Konjunkturtest
GH-GEBRAUCHSGUTER

GROSSHANDEL

12

o0
M

o0

-10.0 -12.0 -19.0 -21.0 -19.0 -12.0 -3.0 -26. -11.0 -12.0 -5.
-15.0 -15.2 -19.0 -20.8 -15.2 -7.6 -0.3 -22. -10.8 -14.7 -6.

-15.0
-16.1

T+I

GESCHAFTSLAGE
BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE

-8.
-7.
-16.0
-11.4

-18.5
-15.8
-32.0
-26.6

-13.0
-16.3
-16.0
-15.3
-12.0
-11.9

-21.0
-19.7
-15.0
-16.6
-13.
-15.

-35.0
-31.3
-25.5
-25.6
-28.0
-29.2

-9.0
-9.1
-16.2
-19.9
-8.0
-11.7

-20.0
-17.8
-18.0
-23.9
-22.0
-26.2
-9.
-2.

-22.0
-20.3
-15.5
-15.6
-13.0
-14.4
-19.0
-14.3

-18.0
-18.8
-14.6
-13.1
-10.0
-10.5

-9.0

-4.1

-10.0
-27.0
-27.9
-25.0
-20.7
-23.0
-22.2

-12.3
-12.3
-29.0
-29.8
-31.7
-27.6%
-26.0
-22.5

-11.7
-13.0
-32.0
-36.0
-24.5
-26.8
-22.0
-20.7

-12.

-8.

-29.0

-26.9

-31.6

-31.4

-27.0

-22.4%

SAISONBEREINIGTE WERTE

T+I:

U
T+1
[}
T+1
T+1
1}
T+1
u
T+1
T+1
U
T+I

DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
(LAGER: + ZU GROSS, - ZU KLEIN)

MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN

ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE

U: URSPRUNGSWERTE,

ERWARTUNGEN
LAGER
BEURTEILUNG
VERKAUFSPREISE
ERWARTUNGEN
GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE
BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN
LAGER
BEURTEILUNG
VERKAUFSPREISE
ERWARTUNGEN
GESCHAFTSKLIMA 2)
BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN
LAGER
BEURTEILUNG
VERKAUF SPREISE
ERWARTUNGEN

BGH-NAHRUNGS-U.GENUSSMITTEL (EINZELWIRTSCH.U.GENOSSENSCH.)
GESCHAFTSLAGE

GH-VERBRAUCHSGUTER

2)

1
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Einzelhandel (West): Aufwiartstendenzen

l.

Das Geschaftsklima im Einzelhandel Westdeutschlands hat
sich im Dezember leicht verbessert. Ausschlaggebend hier-
fUr war die weniger ungunstige Beurteilung der gegenwar-
tigen Situation, wahrend sich an der leichten Skepsis in den
Geschéaftserwartungen nichts Wesentliches verandert hat.
Die Umséatze vom vergleichbaren Vorjahresmonat durften
nicht ganz erreicht worden sein. Da der Lagerdruck erneut
zugenommen hat, zeigten die Orderplane weiterhin deutlich
nach unten. Vereinzelt wurden die Verkaufspreise gesenkt,
jedoch sahen die Unternehmen Spielrdume fur Anhebungen
in den kommenden Monaten. Die Meldungen Uber einen ge-
planten Personalabbau hielten sich in engen Grenzen (per
saldo 4% der Unternehmen), im Vormonat und zur gleichen
Zeit des Vorjahres waren es noch deutlich mehr.

Il.

Im Gebrauchsgterbereich Uberwogen einerseits bei der
Beurteilung der aktuellen Geschéftslage vermehrt die nega-
tiven Stimmen, in den Erwartungen ist andererseits die Skep-
sis nahezu abgeklungen. In der Sparte Eisenwaren und Haus-
rat tendierte die Geschéftslage nach oben, sie wurde aber
immer noch von knapp zwei Dritteln der Testfirmen als un-
gunstig eingestuft. Bei einem erneuten Absatzminus vergro-
Berten sich die Lageriiberhange. Da sich auBerdem die Pers-
pektiven weiter eingetriibt haben, zielten die Bestellplanun-
gen wieder haufiger auf Einschréankungen ab. Die Verkaufs-
preise durften hingegen etwas anziehen. Auf einen recht un-
befriedigenden Geschaftsverlauf deuten auch die Meldungen
des Einzelhandels mit Glas, Porzellan und Keramik hin. Aber-
mals rucklaufige Umséatze fuhrten zu einer Verstarkung des
Lagerdrucks. Die Geschéftserwartungen waren von zuneh-
mendem Pessimismus gepréagt, der sich auch in den weiter-
hin restriktiven Orderplanen widerspiegelte. Gleichwohl sa-
hen die Unternehmen Chancen, die Verkaufspreise in den
nachsten Monaten heraufzusetzen. Im Mdbelhandel gewan-
nen die negativen Geschéftslageurteile sogar noch an Ge-
wicht, die Perspektiven haben sich jedoch aufgehellt. Die Prei-
se durften in den nachsten Monaten steigen. Im Elektrosek-
tor verfehlten die Umsétze sowohlim Bereich der weien Wa-
re als auch der Unterhaltungselektronik deutlich das Ergeb-
nis vom Vorjahr. Die Lagertiberhédnge konnten nicht reduziert
werden. Die Geschaftserwartungen lieBen flr beide Sparten
erhohte Skepsis erkennen, und die Bestellplanungen wurden
weiter nach unten korrigiert. Wahrend man aber bei der wei-
Ben Ware mit Preisanhebungen rechnete, dirfte bei der brau-
nen Ware der Druck auf die Preise anhalten. Die aktuelle Ge-
schéftslage im Pkw-Sektor hat sich wieder verschlechtert,
vor allem im Neuwagengeschéft. Flr die nachsten Monate
erwarteten die Unternehmen wieder eine Aufwartsentwick-
lung, bei gebrauchten Fahrzeugen werden die Verkaufsprei-
se aber weiter zurlickgenommen werden mussen. Der Fo-
tohandel bewertete zwar die aktuelle Situation weniger ne-
gativ als im November, sah der kinftigen Entwicklung aber
mit erhdhtem Pessimismus entgegen. Trotz eher zu geringer
Warenbestande wurden die Orderplane nach unten korrigiert.
Uber eine sehr gute Geschéftslage konnte dagegen trotz leich-
ter Abschwéchungstendenzen der Biromaschinenhandel be-
richten. Der Optimismus in den Erwartungen hat sogar wie-
der zugenommen. Obwohl die Testfirmen ihre Warenbestan-

de als zu gro3 empfanden, beabsichtigten sie, mehr Order zu
platzieren als vor Jahresfrist.

I,

Eine deutliche Besserung der Geschéftslage ergab sich im
Verbrauchsgiiterbereich; auch die Perspektiven wurden er-
neut etwas weniger skeptisch eingeschéatzt. In der Sparte Tex-
tilien und Bekleidung Gberwogen die negativen Geschaftsla-
geurteile nur noch wenig. Die vergleichbaren Vorjahresum-
satze durften Ubertroffen worden sein, der Lagerdruck lie3
allerdings nicht nach. Daher wollten die Testteilnehmer die Or-
dertatigkeit kiinftig weiter einschranken, obwohl sich die Skep-
sis inihren Geschaftserwartungen erneut abgeschwécht hat.
Der Ruckgang der Verkaufspreise wird den Meldungen zu-
folge anhalten. Angesichts einer kréftigen Umsatzsteigerung
stufte der Schuhhandel seine gegenwartige Geschéftslage
vermehrt als glinstig ein. Die Lager wurden zwar nur verein-
zelt als zu groB beurteilt, die Bestellungen sollen jedoch wei-
ter vermindert werden. Im Hinblick auf die kinftige Ge-
schéaftsentwicklung insgesamt duBerten sich die Unterneh-
men nicht mehr ganz so optimistisch wie im Vormonat. Die
Geschéftslage der Einzelhandler mit Sport- und Camping-
bedarf besserte sich erneut, wenngleich die negativen Urtei-
le immer noch in der Uberzahl waren. Trotz reger Nachfrage
kam es zu einem ungewollten Lageraufbau. Die Oderplane
zeigten vermehrt nach unten, zumal sich auch die Perspek-
tiven insgesamt wieder etwas verschlechtert haben. Der Preis-
druck drfte vorerst anhalten. Die Sparte Papier, Blirobedarf
und Schreibwaren beurteilte sowohl die aktuelle Geschéafts-
situation als auch die Aussichten fur das kommende halbe
Jahr weniger ungunstig als im Vormonat. Da aber die ver-
gleichbaren Vorjahresumsétze erneut nicht erreicht wurden
und der hohe Lagerdruck sogar noch zunahm, sahen die
Unternehmen keinen Anlass zur Lockerung ihrer restriktiven
Orderpolitik. Wie bereits im Vormonat wurde die Geschafts-
lage im Einzelhandel mit Drogerieartikeln von der Halfte der
Testteilnehmer als unbefriedigend bezeichnet. Im Vergleich
zum Vorjahr musste erneut ein spurbares Absatzminus re-
gistriert werden, die Lagertberhange vergroBerten sich so-
gar noch etwas. Die Geschaftserwartungen waren von ver-
stérktem Pessimismus gekennzeichnet, jedoch rechneten die
Unternehmen nun mit héheren Verkaufspreisen. Eine erd-
rutschartige Verschlechterung der Geschéftslage meldete der
Spielwarenhandel, nachdem sich im November noch positi-
ve und negative Bewertungen die Waage hielten. Auch hin-
sichtlich der Perspektiven hat sich die Skepsis verstarkt. Bei
erheblich zu groBen Lagerbestanden wurden die Orderplane
noch weiter nach unten korrigiert.

V.
Die Geschéftslage im Nahrungs- und Genussmittelein-
zelhandel hat sich von der einbruchartigen Verschlechte-
rung im Vormonat wieder erholt, die negativen Urteile hat-
ten jedoch immer noch ein leichtes Ubergewicht. In den Ge-
schéftserwartungen driickte sich sogar noch etwas erhéh-
te Skepsis aus, die sich auch in den weiter auf Einschran-
kungen angelegten Bestellplanungen niedergeschlagen hat.
Die Verkaufspreise wurden heraufgesetzt, den Firmenan-
gaben nach zu schlieBen, dirfte sich der Anstieg in den
nachsten Monaten sogar beschleunigen.

H.R.
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ifo Konjunkturspiegel

Berichtsmonat: Dezember 2005

fiir den EINZELHANDEL (Alte Bundeslédnder)

Branchen Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat Erwartungen
Geschéftslage Umsatz Lagerbestand Verkaufspreise Verkaufspreise Bestellungen * | Geschéftsentwickl.
Warengruppen . : . : . ) ; -
Beurteilung im Vormonat Beurteilung im Vormonat fir 3 Monate fir 3 Monate fur 6 Monate
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Einzelhandel insgesamt

Warenhauser

Versandhandel

Nahrungs- und GenuBmittel

Textilien und Bekleidung

Schuhe

Sport- und Campingbedarf

Mobel

Beleuchtungs- und
Elektroartikel

Unterhaltungselektronik
und Zubehor

Eisenwaren und Hausrat

Glas, Porzellan, Keramik

Drogerieartikel

Leder- und Galanteriewaren

Spielwaren

Papier, Burobedarf
und Schreibwaren

Biiromaschinen, -mdbel
und Organisationsmittel

Fahrzeuge

N&hmaschinen

Foto- und Filmartikel

Uhren- und Schmuckwaren

-t

“F
—.—

Bucher
Brennstoffe I III
*im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres
ifo Institut flr Wirtschaftsforschung Bemerkungen:
Forschungsbereich Unternehmensbefragungen Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-

81679 Miinchen . PoschingerstraBe 5

Postf. 860460, 81631 Minchen . Tel. (089) 9224-0 . Fax (089) 985369

landern - durchgefiihrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen
gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur persénlichen Information. Auswertungen jeder Art
zur Veréffentlichung sind nicht gestattet.
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Geschaftsklima

Durchschnitt aus den Unternehmerurteilen
iber die jeweilige Geschaftslage
und die erwartete Geschiftsentwicklung 1)

GESAMTER EINZELHANDEL

GUNSTIGER
I -10
- -15
- -20
-
f\/ I -25
— _30
- -35
- -40
UNGUNSTIGER
GEBRAUCHSGUTER
GUNSTIGER
L -10
- - 15
- -20
- -25
\/‘ L _30
- -35
- -40
UNGUNSTIGER
VERBRAUCHSGUTER?
GUNSTIGER
-------------------- LT T T T T repapy S 0
- -10
‘ - -20
- -30
- -40
w \/ L .
UNGUNSTIGER
NAHRUNGS- UND GENUSSMITTEL
GUNSTIGER - 10

UNGUNSTIGER Ly b brprroronr b o bovererrs s b
2000 2001 2002 2003 2004 2005

- Saisonbereinigt und geglattet Saisonbereinigt

1)Gegliedert nach dem Verwendungszweck der Erzeugnisse.
2)0Ohne Brennstoffe und Landhandel

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
EINZELHANDEL (ALTE BUNDESLANDER)

2004/2005
DEZ JAN FEB MAR APR MAI JUN JuL AUG SEP OKT NOV DEZ
EINZELHANDEL
GESCHAFTSKLIMA 2) U -23.5 -19.1 -24.3 -34.0 -25.0 -24.0 -21.0 -23.5 -23.5 -21.6 -12.1 -23.7 -21.5
T+1 -22.0 -21.4 -24.3 -33.2 -264.9 -23.2 -18.6 -22.5 -25.3 -23.3 -13.5 -23.2 -20.0
GESCHAFTSLAGE u -25.0 -24.0 -35.0 -38.0 -26.0 -26.0 -26.0 -26.0 -26.0 -28.0 -19.0 -31.0 -26.0
BEURTEILUNG T+I -23.6 -29.1 -35.1 -36.0 -25.¢ -24.2 -22.7 -21.1 -26.3 -27.9 -19.9 -29.5 -22.6
GESCHAFTSLAGE u -22.0 -14.0 -13.0 -30.0 -26.0 -22.0 -18.0 -23.0 -23.0 -15.0 -5.0 -16.0 -19.0
ERWARTUNGEN T+I -20.3 -13.3 -12.7 -30.4 -24.4 -22.2 -14.5 -23.8 -24.3 -18.5 -6.9 -16.6 -17.3
LAGER U 19.0 14.0 18.0 23.0 27.0 15.0 27.0 25.0 19.0 26.0 25.0 31.0 36.0
BEURTEILUNG T+I 18.0 14.7 22.2 26.0 26.8 14.2 25.5 23.1 8.5 25.8 25.1 28.5 33.0
VERKAUF SPREISE U -4.0 -1.0 10.0 2.0 4.0 -11.0 -5.0 7.0 3.0 9.0 4.0 -3.0 4.0
ERWARTUNGEN T+I -1.8 -6.8 0.6 -0.5 4.6 -5.6 2.7 10.0 0.8 5.6 4.8 -0.3 6.2
EH-GEBRAUCHSGUTER
GESCHAFTSKLIMA 2) U -30.0 -27.8 -29.4 -35.3 -36.¢ -32.4 -26.6 -28.0 -18.4 -16.2 -23.6 -20.3 -21.6
T+1 -28.9 -28.0 -32.1 -36.7 -38.8 -33.3 -22.6 -26.8 -20.2 -14.9 -21.6 -18.3 -20.5
GESCHAFTSLAGE [} -43.0 -44.0 -50.0 -51.0 -46.0 -43.0 -38.0 -41.0 -30.0 -31.0 -42.0 -30.0 -36.0
BEURTEILUNG T+I -42.4 -43.7 -52.7 -Bl.2 -52.¢ -44.1 -36.1 -37.2 -32.3 -29.0 -39.3 -28.7 ~-35.4
GESCHAF TSLAGE u -16.0 -10.0 -6.0 -18.0 -22.0 -21.0 -10.0 -14.0 -6.0 0.0 -3.0 -10.0 -6.0
ERWARTUNGEN T+I -14.3 -10.8 -8.7 -20.7 -23.9 -21.7 -8.1 -11.5 =7.2 0.2 -2.1 -7.3 -4.3
LAGER u 18.0 19.0 36.0 31.0 33.0 30.0 25.0 28.0 25.0 22.0 26.0 27.0 33.0
BEURTEILUNG T+I 17.5 17.2 37.5 29.1 32.0 27.9 21.4 26.7 25.6 26.8 28.2 28.9 32.6
VERKAUF SPREISE u 12.0 7.0 8.0 8.0 10.0 7.0 2.0 -11.¢0 0.0 11.0 3.0 2.0 11.0
ERWARTUNGEN T+1 7.1 -3.4 1.4 7.4 10.7 9.9 7.7 -4.5 4.6 12.5 4.6 1.3 6.1
EH-VERBRAUCHSGUTER (OHNE BRENNSTOFFE)
GESCHAFTSKLIMA 2) U -22.1 -36.5 -32.3 -40.8 -28.0 -38.0 -24.6 -25.6 -20.0 -16.1 -23.2 -26.2 -13.5
T+I -21.2 -35.1 -32.¢ -38.1 -29.1 -37.5 -23.7 -23.9 -22.0 -17.8 -26.7 -25.5 -12.6
GESCHAFTSLAGE U -27.0 -39.0 -48.0 -50.0 -27.0 -38.0 -30.0 -31.0 -23.0 -23.0 -31.0 -34.0 ~-13.0
BEURTEILUNG T+I -26.2 -38.8 -47.9 -45.¢ -29.0 -37.¢ -30.0 -26.8 -26.4 -26.5 -36.8 -33.3 -12.2
GESCHAFTSLAGE u -17.0 -34.0 -15.0 -31.0 -29.0 -38.0 -19.0 -20.0 -17.0 -9.0 -15.0 -18.0 -14.0
ERWARTUNGEN T+1 -16.1 -31.¢ -15.3 -30.¢ -29.3 -37.6 ~-17.2 -20.9 ~-17.5 -10.7 -18.2 -17.3 -13.1
LAGER U 37.0 18.0 20.0 30.0 31.0 21.0 36.0 32.0 27.0 23.0 37.0 38.0 39.0
BEURTEILUNG T+I 30.4 16.5 27.5 36.2 31.7 20.1 36.7 30.9 30.5 26.3 35.2 31.1 32.4
VERKAUFSPREISE u -31.0 -12.0 13.0 1.0 -14.0 -26.0 -22.0 -10.0 9.0 4.0 -10.0 -12.0 -15.0
ERWARTUNGEN T+1 -17.3  -15.4 -7.3 -6.7 -11.9 -15.5 -7.7 -8.2 -5.9 -7.5 -5.9 0.5 -1.2

EH-NAHRUNGS-U.GENUSSMITTEL (EINSCHL.KONSUMGEN. ,LEBENSM.-FILIALBETR.)

GESCHAFTSKLIMA 2) U -20.3 6.5 -8.6 -264.7 -8.8 -2.5 -10.1 -12.9 -26.¢ -23.6 10.¢ -22.0 -23.1
T+1 ~16.0 0.2 -7.2 -22.9 -5.7 -1.64 . -14.0 -28.3 -27.4 10.1 -23.0 -18.9

GESCHAFTSLAGE [} -10.0 9.0 -14.0 -17.0 3.0 0.0 4.0 0.0 -14.0 -19.0 17.0 -25.0 -16.0
BEURTEILUNG T+I 4.6 -3.1 -12.7 -14. 5.0 3.3 -3.4 1.4 -16.4 -20.1 l6.8 -23.5 -10.6
GESCHAFTSLAGE U -30.0 4.0 -3.0 -32.0 -20.0 -5.0 -16.0 -25.0 -38.0 -28.0 4.0 -19.0 -30.0
ERWARTUNGEN T+I -26.8 3.5 -1.6 -30.7 -15.8 -5.9 -11.7 -28.3 -39.4 -34.5 3.5 -22.5 -26.8
LAGER u 3.0 7.0 11.0 13.0 20.0 1.0 20.0 20.0 6.0 25.0 17.0 30.0 31.0
BEURTEILUNG T+I 6.8 10.5 14.7 14.3 19.9 1.8 20.0 17.8 1.1 23.2 15.3 27.5 34.8
VERKAUFSPREISE u 11.0 -2.0 12.0 1.0 12.0 -10.0 4.0 32.0 -9.0 8.0 6.0 0.0 15.0
ERWARTUNGEN T+1 9.7 -7.3 8.1 0.7 9.2 -6.5 6.4 32.5 -3.6 10.6 5.6 -2.6 13.7

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
(LAGER: + ZU GROSS, - ZU KLEIN)
U: URSPRUNGSWERTE, T+I: SAISONBEREINIGTE WERTE

2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE
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Bauwirtschaft (Ost): Hohere
Auftragsbestiande

l.

Das Geschéftsklima hat sich im ostdeutschen Bauhaupt-
gewerbe im Dezember nur wenig verandert. Die Unzufrie-
denheit mit der aktuellen Geschéftslage nahm zwar etwas
zu, in den Geschéftserwartungen flr das nachste Halbjahr
war allerdings vorsichtiger Optimismus zu erkennen. Bei
schrumpfender Bautatigkeit sank auch der Auslastungsgrad
der Geratekapazitaten; mit 69% (saison- und witterungs-
bereinigt) wurde der vergleichbare Vorjahreswert (68%) aller-
dings knapp Ubertroffen. Wie im Vorjahr berichtete jedes
sechste Unternehmen Uber witterungsbedingte Produk-
tionsstérungen; Uber Auftragsmangel klagte sogar jedes drit-
te Unternehmen (Dezember 2004: 44%). Die Auftragsbe-
stédnde waren im Durchschnitt der Bausparten mit 2,4 Mo-
naten (saison- und witterungsbereinigt) einen halben Mo-
nat groéBer als vor Jahresfrist. Rund 40% der Testteilneh-
mer empfanden sie als zu klein. Den Firmenangaben zufolge
durfte es im Dezember kaum noch zu Preisabschlagen ge-
kommen sein. FUr die ndchsten Monate rechneten die Unter-
nehmen mit leicht anziehenden Baupreisen. Per saldo woll-
ten — wie im Vorjahr — 42% der Unternehmen in der néchs-
ten Zeit die Zahl der Beschéaftigten reduzieren.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima geringflgig ver-
bessert. Wahrend die Urteile zur aktuellen Geschéaftslage —
mit Ausnahme des gewerblichen Hochbaus — ungtinstiger
ausfielen als im Vormonat, hat sich der verhaltene Opti-
mismus hinsichtlich der kiinftigen Geschaftsentwicklung in
allen drei Hochbausparten sichtlich verstarkt. Der Auslas-
tungsgrad der Geratekapazitaten sank von 64 auf 61% (sai-
son- und witterungsbereinigt); die Maschinen waren damit
genau so »schlecht« ausgelastet wie in der vergleichbaren
Zeit des Vorjahres. Nach den Angaben der Testteilinehmer
wurde die Bautatigkeit lediglich bei 7% durch das Wetter
beeintrachtigt, aber 40% (Dezember 2004: 53%) klagten
Uber Auftragsmangel, und 10% meldeten Finanzierungs-
schwierigkeiten. Die Reichweite der Auftragsbestande er-
hohte sich in allen drei Hochbausparten. Sie war am kleins-
ten im offentlichen Hochbau (1,6 Monate), gefolgt vom ge-
werblichen Hochbau (2,2 Monate) und vom Wohnungsbau
(2,9 Monate). Im Durchschnitt der Hochbausparten lagen
die Auftragspolster mit 2,2 Monaten deutlich Uber dem Vor-
jahresniveau (1,7 Monate). Die Preise dUrften vereinzelt er-
hoéht worden sein; nach den Meldungen werden die Unter-
nehmen in den n&chsten Monaten vermehrt Preisanhebun-
gen vornehmen.

M.

Im Tiefbau haben sich die Urteile zur aktuellen Geschafts-
lage leicht verschlechtert. Die Geschéaftsaussichten fur das
nachste halbe Jahr hellten sich allerdings weiter auf. Die Aus-
lastung der Maschinenkapazitaten war etwas schlechter als
im Vormonat; mit 70% wurde der Maschinenpark jedoch
besser ausgelastet als vor Jahresfrist (68%). Ein Viertel der
Unternehmen meldete witterungsbedingte Produktionssto-

rungen, vor einem Jahr war es ein Flnftel; ebenfalls ein Vier-
tel — nach 37% vor einem Jahr — klagte Uber Auftragsman-
gel. Die Reichweite der Auftragsbestande verlangerte sich
im StraBenbau von 2,4 auf 2,7 Monate, im sonstigen Tief-
bau verharrte sie bei 2,4 Monaten. Im Durchschnitt der Tief-
bausparten wurde mit 2,5 Monaten das Vorjahresniveau um
0,4 Monate Ubertroffen. Nur noch knapp 40% der Unter-
nehmen bezeichneten ihre Auftragsbestande als unzurei-
chend, vor einem Jahr waren es Uber 60%. Den Firmen-
meldungen zufolge waren die Preise weiterhin geringflgig
unter Druck. Nach Meinung der Testteilnehmer werden sie
in den nachsten Monaten ebenfalls vereinzelt Preisnachlas-
se gewahren mussen.

V.

Im Fertigteilhochbau® nahmen die kritischen Urteile zur ak-
tuellen Geschéftslage spurbar ab, die Perspektiven blieben
hingegen Uberwiegend eingetribt. Kein einziger Testteil-
nehmer berichtete Uber Behinderungen der Bautatigkeit
durch ungunstige Witterungseinflisse, rund ein Drittel klag-
te aber Uber Auftragsmangel (Dezember 2004: 60%). Die
Geréate waren besser ausgelastet als im Vormonat und im
Vorjahr. Die Reichweite der Auftragsbestande verlangerte
sich, mit 1,5 Monaten waren die Auftragspolster jedoch er-
neut kleiner als vor Jahresfrist (2,1 Monate). Nach den Fir-
menmeldungen zu schlieBen, konnten im Berichtsmonat die
Preise angehoben werden. Fur die ndchsten Monate gingen
die Unternehmen von weiter steigenden Preisen aus.

E.G.

1 In den Ergebnissen flr das Bauhauptgewerbe nicht enthalten.
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Bauhauptgewerbe (ohne Fertigteil-Hochbau)
Neue Bundesldnder

Geschaftsklima) Testpunkte
gunstig
L -30
L -35
L -40
: - -45
ungunstig
Reichweite der Auftragsbestande Monate
2.3
- 2.2
- 2.1
L 2.0
1.9
Produktionsplane 2) %
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A A N\ :
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- -20
- -30
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.E 3 é - 70
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— | = 65
; 60
55
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IEEEE NN NN L1t 111111 .. L1l
2002 2003 2004 2005

—  Saisonbereinigt und gegléattet saisonbereinigt

1) Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.
2) Saldo aus den Meldungen Uber hdhere (+) und niedrigere (-) Bautatigkeit in den néchsten 3 Monaten.
3) in % der betriebsiiblichen Vollauslastung.

Quelle: ifo Konjunkturtest, Neue Bundeslander.
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GroBhandel (Ost): Verbesserte
Geschiftslage

l.

Im GroBhandel der neuen Bundeslander hat sich im De-
zember die Geschéaftslage deutlich erholt, die negativen Ur-
teile hatten nur noch ein geringes Ubergewicht. Die ver-
gleichbaren Vorjahresumsétze wurden Ubertroffen, der La-
gerdruck nahm allerdings wieder zu. Da die Unternehmen
auch im Hinblick auf die Geschéftsaussichten im kommen-
den halben Jahr wieder skeptisch geworden sind, wollten
sie sich auch bei ihren Bestellungen kinftig noch mehr zu-
rlckhalten. Verschiedentlich konnten hdhere Verkaufsprei-
se durchgesetzt werden; den Meldungen zufolge durften
sich in den nachsten Monaten Spielrdume fUr weitere Preis-
steigerungen ergeben. Wie im November beabsichtigte per
saldo ein Funftel der Testfirmen die Zahl der Mitarbeiter zu
verringern (Dezember 2004: 6%).

Il.

Die Geschéftslage im GroBhandel mit Rohstoffen, Halb-
waren und landwirtschaftlichen Grundstoffen galt erneut
als im GroBen und Ganzen zufriedenstellend. Eine wesent-
liche Anderung zeichnete sich nach Ansicht der Unterneh-
men fur die n&chsten Monate nicht ab. In der Sparte Brenn-
stoffe, Mineraldlerzeugnisse und Chemikalien Uberwogen
die glinstigen Geschaftslageurteile wieder etwas deutlicher.
Allerdings wurden die Lager trotz einer erneuten Umsatz-
steigerung im Vergleich zum Vorjahr nun wieder als Uber-
héht empfunden. Mit nur noch verhaltener Zuversicht schatz-
ten die Testteilnehmer die Geschéftsaussichten ein und re-
vidierten ihre Orderplane nach unten. Die Verkaufspreise
durften jedoch in den n&chsten Monaten wieder heraufge-
setzt werden. Die Handler mit Baustoffen, Bauelementen
und Holz bewerteten dagegen ihre aktuelle Situation ver-
mehrt negativ. Bei schwacher Nachfrage kam ein leichter
Lagerdruck auf. Die Erwartungen lieBen kaum verminder-
ten Pessimismus erkennen, die Bestellungen sollten weiter
reduziert werden. Einer guten Geschaftslage konnte sich
trotz leichter Abschwéchungstendenzen die Sparte Eisen,
Stahl und NE-Metalle erfreuen. Im Hinblick auf die kinftige
Entwicklung hat sich der Optimismus sogar verstarkt, die
Orderplane zeigten weiter nach oben. Der GroBhandel mit
elektrischem und sanitdrem Installationsmaterial bewertete
einerseits die gegenwértige Geschéaftssituation nun wieder
leicht positiv, &uBerte sich aber skeptisch hinsichtlich der
Perspektiven. Obwohl die betrachtlichen Lageriberhange
nicht reduziert werden konnten, schien eine weitere Kirzung
der Bestellvolumina nicht mehr erforderlich. Die Verkaufs-
preise durften den Meldungen nach zu schlieBen splrbar
anziehen.

Il.

Im GroBhandel mit Maschinen, Ausriistungen, Werkzeu-
gen und Biroeinrichtungen gewannen die positiven Ge-
schéftslageurteile wieder die Oberhand. Die Umsatze Uber-
trafen das Ergebnis vom Vorjahr deutlich, die Uberhdhten
Lager konnten erneut etwas abgebaut werden. Eine weite-
re Verbesserung erwarteten die Unternehmen allerdings nicht

und wollten sich bei ihren Bestellungen nach wie vor zu-
rlckhalten. Die Verkaufspreise wurden heraufgesetzt, und
auch fUr die nahe Zukunft rechnete man mit einer Fortset-
zung dieser Tendenz.

V.

Im Gebrauchsguterbereich stand einer leicht positiven Be-
wertung der gegenwértigen Geschaftslage eine sehr pessi-
mistische Einschatzung der Aussichten fur das kommende
halbe Jahr gegenuber. Die vergleichbaren Vorjahresumsat-
ze wurden deutlich Ubertroffen, die Lager wurden als ange-
messen eingestuft. Trotz offenbar unglnstiger Geschafts-
perspektiven planten die Unternehmen, ihre Warenbestan-
de weiter aufzustocken. Bei den Verkaufspreisen mussten
Zugestandnisse gemacht werden; den Meldungen zufolge
durften sie in den nachsten Monaten weiter zurlckgenom-
men werden.

V.

Der GroBhandel mit Verbrauchsgitern bewertete seine
Geschaftslage erstmals seit drei Monaten wieder Uber-
wiegend positiv. Allerdings kam es trotz reger Nachfrage
zu einem unfreiwilligen Lageraufbau. Eine Ausweitung der
Bestellvolumina wurde demzufolge fur die nachsten Mo-
nate nicht in Erwagung gezogen. Die Geschéaftserwartun-
gen insgesamt lieBen eine leichte Skepsis erkennen, je-
doch sahen die Unternehmen gewisse Chancen, die Ver-
kaufspreise heraufzusetzen.

VI

An dem unterkUhlten Geschaftsklima im Nahrungs- und
Genussmittelsektor hat sich nichts verandert: Wahrend die
aktuelle Situation deutlich weniger ungUnstig bewertet wur-
de als im November, hat der Pessimismus in Bezug auf die
Perspektiven im kommenden halben Jahr wieder erheblich
zugenommen. Bei schleppendem Absatz erhdhte sich der
Lagerdruck. Dementsprechend wurden die Bestellplanun-
gen noch weiter nach unten korrigiert. Die Verkaufspreise
gaben nach, den Firmenangaben zufolge werden sie in den
nachsten Monaten weiter zurtickgehen.

H.R.
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ifo Konj u n ktu I‘Spiege| Berichtsmonat: Dezember 2005

fiir den HANDEL (Neue Bundeslédnder)

Branchen Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat Erwartungen
Geschéftslage Umsatz Lagerbestand Verkaufspreise Verkaufspreise Bestellungen * | Geschéftsentwickl.
Warengruppen \ : . ; . ) h -
Beurteilung im Vormonat Beurteilung im Vormonat fir 3 Monate fur 3 Monate fur 6 Monate
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GroBhandel insgesamt,
einschl. Kraftfahrzeuge

—
= erhoht

Nahrungs- und GenuBmittel

Papier, Birobedarf, Schreib-
waren, Biicher, Zeitungen, u.a.

Textilien und Bekleidung,
Schuhe, Lederwaren

Hausrat und Wohnbedarf

E E E sronne I

Unterhaltungselektronik,
Elektroartikel, Foto- und
optische Erzeugnisse
Kraftwagen und -réder,Kraft-
fahrzeugteile und -zubehor

Landwirtschaftliche Grund-
stoffe und lebende Tiere

Eisen und Stahl, NE-Metalle

Elektr.und sanitares Installa-
tionsmaterial, Sanitarkeramik

Baustoffe, Bauelemente, Holz

Maschinen und Ausristungen,
Werkzeuge, Blroeinrichtungen

Einzelhandel insgesamt,
einschl. Kraftfahrzeuge

Nahrungs- und GenuBmittel

Papier, Burobedarf, Schreib-
waren, Bicher, Zeitungen u.a.

Textilien und Bekleidung,
Schuhe, Lederwaren

Apotheken, Kosmetik, Dro-
gerieartikel

Spielwaren, Sportartikel,
Fahrrader

Mébel, Einrichtungsgegen-
stéande, Hausrat,
Heimtextilien, Teppiche

Bau- und Heimwerkerbedarf

Unterhaltungselektronik,
Elektroartikel, Foto- und
optische Erzeugnisse

Computer, Hard- und Software

Uhren, Edelmetallwaren und
Schmuck

Brennstoffe

KFZ, -Teile, Reifen,
Tankstellen

Ab Berichtsmonat Juli 1998 liegt der Gliederung der Konjunkturtestergebnisse im *im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres
Einzel- und GroBhandel der neuen Bundeslander die Klassifikation der Wirtschaftszweige,
Ausgabe 1993 (WZ 1993) zugrunde.

ifo Institut fir Wirtschaftsforschung Bemerkungen:
Forschungsbereich Unternehmensbefragungen Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-
81679 Miinchen PoschingerstraBe 5 landern - durchgefiihrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen

gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur persénlichen Information. Auswertungen jeder Art

Postf. 860460, 81631 Miinchen . Tel. (089) 9224-0 . Fax (089) 985369 zur Versffentlichung sind nicht gestattet.
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Einzelhandel (Ost): Perspektiven wieder
aufgehellt

l.

Die Besserung des Geschaftsklimas im ostdeutschen Ein-
zelhandel im Dezember resultiert vor allem aus der deutlich
weniger pessimistischen Einschatzung der Geschéftsaus-
sichten fur das kommende halbe Jahr, aber auch die ak-
tuelle Situation wurde nicht mehr so negativ beurteilt wie im
Vormonat. Die Umséatze durften die Vorjahreswerte nur knapp
erreicht haben, so dass es den Unternehmen auch nicht ge-
lungen ist, die zu groBen Wartenbestande zu reduzieren.
Dementsprechend zielten die Orderplane auf weitere Ein-
schrankungen ab. Vereinzelt wurden die Verkaufspreise er-
hoht, den Meldungen nach zu schlieBen, durfte sich der
Preisanstieg aber in den nachsten Monaten etwas verstéar-
ken. Der Anteil der Firmen, die einen Rickgang der Be-
schaftigtenzahl erwarteten, hat abgenommen und war mit
per saldo 14% etwa ebenso gro3 wie vor Jahresfrist.

Il.

Als verbessert, aber noch keineswegs befriedigend galt die
gegenwartige Geschaftssituation im Gebrauchsgiiterbereich;
in den Erwartungen ist der Pessimismus dagegen nahezu
abgeklungen. In der Sparte Hausrat, Glas, Porzellan und Ke-
ramik tendierte die Geschéftslage sogar kréaftig nach oben, die
negativen Urteile hatten nur noch ein geringes Ubergewicht.
Bei einem erneuten Umsatzminus konnten aber die tberhdhten
Warenbestande nur teilweise reduziert werden. Unveréndert
pessimistisch blickten die Unternehmen in die Zukunft und be-
absichtigten weitere deutliche Kurzungen der Bestellungen.
Dennoch sahen sie Spielraume flr Preissteigerungen. Die Ge-
schéftslage bei Mdbeln, Einrichtungsgegensténden, Heim-
textilien und Teppichen verharrte weitgehend auf dem unbe-
friedigenden Niveau vom Vormonat. Die Vorjahresumséatze
wurden verfehlt, der Lagerdruck ist flihlbarer geworden. Hin-
sichtlich der Aussichten flr das kommende halbe Jahr hat
die Skepsis allerdings erkennbar nachgelassen, der Preisan-
stieg durfte sich fortsetzen. Auch an der unglnstigen Ge-
schéftssituation der Einzelhandler mit Bau- und Heimwerker-
bedarf, Metallwaren und Anstrichmitteln hat sich nichts ver-
andert. Obwohl ein Absatzplus zu verzeichnen war, vergro-
Berten sich die Lagertberhange. Die Orderplane waren da-
her trotz optimistischer Geschaftserwartungen vermehrt nach
unten ausgerichtet. Auf ein knapp zufriedenstellendes Niveau
hat sich zwar die Geschéftslage in der Sparte Unterhaltungs-
elektronik, Beleuchtungs- und Elektroartikel verbessert, jedoch
befurchteten die Testfirmen wieder eine Umkehr in den nachs-
ten Monaten. Dementsprechend soll auch die Bestelltétigkeit
deutlich zurckgefahren werden. Angesichts lebhafter Nach-
frage stuften die Handler mit Computern, Hard- und Soft-
ware ihre derzeitige Geschéftssituation sogar vermehrt posi-
tiv ein. Obwohl sich die Perspektiven offenbar verschlechtert
haben, revidierten sie inre Bestellplane weiter nach oben und
rechneten mit stabilen Verkaufspreisen. In der Sparte Uhren
und Schmuck war man nach der einbruchartigen Ver-
schlechterung im Vormonat mit dem Geschéftsverlauf im Gro-
Ben und Ganzen zufrieden. In Anbetracht der nach wie vor zu
groBen Besténde an unverkaufter Ware zeigten die Orderpla-
ne aber deutlich nach unten, obwohl die Skepsis in den Ge-
schéftserwartungen insgesamt etwas nachgelassen hat.

M.

Im Verbrauchsgliterbereich tiberwogen die ungtnstigen Ur-
teile zur aktuellen Geschéftslage deutlich weniger als in den
zurlickliegenden Monaten, der Pessimismus in Bezug auf die
Perspektiven hat jedoch abermals zugenommen. Als knapp
befriedigend bewerteten die Handler mit Papier, Blurobedarf
und Schreibwaren inre gegenwartige Geschéftslage. Die Vor-
jahresumsatze durften etwa erreicht worden sein, die Lager-
Uberhénge konnten z.T. verkleinert werden. Weniger pessi-
mistisch als im November schétzten die Testteiinehmer auch
ihre Aussichten fur das kommende halbe Jahr ein und gingen
davon aus, héhere Verkaufspreise durchsetzen zu kénnen. Bei
Textilien und Bekleidung wurden dagegen sowohl die aktuel-
le Situation als auch die Perspektiven nahezu durchweg ne-
gativ eingestuft. Deutliche Absatzverluste fUhrten zu einem er-
neuten Aufbau der ohnehin tberhdhten Warenbestande. Dem-
zufolge signalisierten die Plane der Firmen drastische Kur-
zungen der Bestellvolumina. Der Druck auf die Verkaufsprei-
se dUrfte sich verstarken. Der Schuhhandel setzte weniger um
als im Vorjahr, konnte aber trotzdem die Lager weitgehend
rdumen. Die Geschéftslage insgesamt hat sich abermals ver-
schlechtert, und auch in Bezug auf die kinftige Entwicklung
gewannen die skeptischen Stimmen ein leichtes Ubergewicht.
Mit einem weiteren Riickgang der Verkaufspreise wurde aller-
dings nur vereinzelt gerechnet. Auf eine gute Geschéftslage
lassen die Meldungen der Sparte Drogerieartikel schlieBen,
nachdem bislang die ungunstigen Urteile deutlich dominiert
hatten. Die Aufwéartsentwicklung wurde allerdings — wie die
skeptischen Erwartungen zeigen — nur als vortibergehend
angesehen. Auch die Apotheken stuften erstmals ihre aktuel-
le Situation positiv ein und beflrchteten wieder eine Ver-
schlechterung in den n&chsten Monaten. Allerdings rechne-
ten sie mit einer leichten Ausweitung ihrer Bestellungen und
einem Anziehen der Verkaufspreise. Bei einem deutlichen Um-
satzriickgang und erhdhtem Lagerdruck bewertete der Spiel-
warenhandel die Geschéftslage unverandert negativ. Eine Wen-
de zum Besseren schien vorerst nicht in Sicht.

V.

Das Geschéaftsklima im Kfz-Sektor hat sich wieder aufge-
hellt. Die aktuelle Geschaftslage wurde von den Handlern
mit Kraftwagen und -rddern sowie mit Reifen, Kraftwagen-
teilen und -zubehdr weniger ungunstig beurteilt als im Vor-
monat, bei den Tankstellen (einschl. Konsumartikel) Uber-
wogen dagegen vermehrt die negativen Stimmen. Hin-
sichtlich der Geschaftsaussichten fir das kommende hal-
be Jahr hat die Skepsis in allen drei Bereichen nachgelas-
sen, vor allem bei Kraftwagen und -rédern.

V.

Die Besserung des Geschaéftsklimas im Nahrungs- und Ge-
nussmittelsektor ist auf den nachlassenden Pessimismus
in den Erwartungen zurtckzufuhren, wéhrend sich an der
unbefriedigenden aktuellen Lage nichts verandert hat. Im
Vergleich zum Vorjahr war ein erneutes Umsatzminus zu
registrieren, die Orderpléne zeigten vermehrt nach unten.
Preissteigerungen konnten nur vereinzelt vorgenommen wer-
den, und auch fur die ndchsten Monate sah man allenfalls
geringe Spielrdume.

H.R.
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ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
GROSS- UND EINZELHANDEL (NEUE BUNDESLANDER)
2004/2005

DEZ JAN MAR APR MAI JUN JuL AUG SEP OKT Nov DEZ
-10.0 -6.0 -9.0 -11.2 -17.2 -14.2 -12.5 -13.0 -18.5 -13.5 -10.8 -12.7 -14.2
-9.3 -6.9 -5.6 -5.7 -18.1 -14.3 -15.6 -13.1 -18.8 -14.9 -10.5 -11.9 ~-13.3
-6.0 -5.0 -23.0 -19.0 -26.0 -22.0 -16.0 -14.0 -21.0 -10.0 1.0 -21.0 -5.0
-9.7 -10.6 -13.8 -6.6 -22.7 -21.9 -18.2 -13.8 -22. -11.7 -2.1 -23.7 -8.7
-14.0 ~7.0 6.0 -3.0 -8.0 -6.0 -9.0 -12.0 -16.0 -17.0 -22.0 =4.0 -23.0
-8.8 -3.2 3.0 -4.9 -13.4 -6.3 -12.8 -12.5 -15.5 -18.1 ~-18.6 0.6 -17.8
21.0 12.0 22.0 10.0 23.0 22.0 18.0 16.0 17.0 13.0 21.0 12.0 23.0
20.9 13.8 22.4 10.0 20.7 22.1 17.9 14.7 17.7 12.3 20.2 13.1 22.9
-19.0 -2.0 -6.0 -11.0 -12.0 -19.0 ~-17.0 -26.0 -10.0 -14.0 =-24.0 -16.0 -26.0
-14. -2.6 -6.8 -11.3 -16.8 -20.2 -19.¢ -23.4 -7.6 -14.7 -22. -14.¢  -21.4
26.0 37.0 9.0 14.0 4.0 5.0 7.0 16.0 7.0 19.0 10.0 11.0 19.0
18.4 28.0 7.2 15.1 5.4 7.9 13.2 23.2 9. 15.3 11.4 12.3 11.4
-38.1 -33.0 -29.8 -36.0 -35.5 -35.5 -35.7 -32.6 -29.0 -23.1 -33.5 -22.5
-37.6 -38.0 -25.¢ -35.7 -35.9 -33.9 -33.3 -3¢.2 -30.8 -23.2 -33.7 -22.2
-33.0 -37.0 -39.0 -40.0 -39.0 -38.0 -43.0 -38.0 -30.0 -28.0 -32.0 -25.0
-36.7 -648.2 -29.3 -39.2 -39.3 -36.4 -39.8 -38.1 -29.3 -28.3 -34.3 -28.7
-43.0 -29.0 -20.0 -32.0 -32.0 -33.0 -28.0 -27.0 -28.0 -18.0 -35.0 -20.0
-38.5 -27.0 -21.5 -32.1 -32.4 -31.4 -26.6 -30.2 -32.2 -18.0 -33.1 -15.5
18.0 26.0 33.0 30.0 27.0 26.0 31.0 29.0 27.0 17.0 29.0 29.0
17.4 26.9 32.8 27.9 24.9 23.2 29.3 28.5 30.3 B 28.7 28.4
-32.0 -36.0 -28.0 -42.0 -39.0 -35.0 -27.0 -31.0 -24.0 -17.0 -23.0 -30.0
-28.7 -34.4 -27.4 -40.6 -38.1 -32.5 -23.4 -29.7 -28.9 -20.9 -23.8 -26.7

0.0 2.0 3.0 11.0 -2.0 -8.0 -6.0 -9.0 -9.0 -1.0 4.0 12.0
-1.3 -1.5 2.4 10.2 1.3 -3.6 -4.5 -9.3 ~-12.2 -0.1 4.7 10.7

+_ZU GROSS, - ZU KLEIN)

T+I: SAISDNBEREINIGTE WERTE

2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE
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GroB- und Einzelhandel (einschlieBlich Kraftfahrzeuge)
Neue Bundeslander

GroBhandel: Geschaftsklima 1) Testpunkte
gunstig
- -10
- -20
ungUnstig
GroBhandel: Lagerurteile und Orderpléne 2) %
Lagerurteile
Orderpléane
ofm
4
L -40
. . . 1)
Einzelhandel: Geschaftsklima Testpunkte
gunstig
0
- -10
- -20
M -
\XW L 40
ungiinstig - —50
Einzelhandel: Lagerurteile und Orderplane 2) %
A M :MM*’ 7 V5
Lagerurteile
0
Orderpléne < — - —20
iy Z
4 -
'\"\)\m - Y
11111111111 L1111l L1111l L1111l
2002 2003

— saisonbereinigt und geglattet saisonbereinigt

1) Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den ndchsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.
2) Lager: Saldo aus den Meldungen Uber zu groBe (+) und zu kleine (-) Lagerbesténde.

Orderplane: Saldo aus den Meldungen Gber mehr (+) und weniger (-) Bestellungen in den néchsten 3 Monaten als zur gleichen Zeit des Vorjahres.

Quelle: ifo Konjunkturtest, Neue Bundeslander.
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Dienstleistungen (Deutschland):
Giinstigeres Geschaftsklima

l.

Das Geschéftsklima im Dienstleistungsgewerbe Deutsch-
lands (Dienstleistungen insgesamt, ohne Handel, Kreditge-
werbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat) hat sich
im Dezember auf per saldo + 9% verbessert, nachdem es
sich im Vormonat abgekuhlit hatte.! Ihre momentane Situa-
tion betrachteten die Unternehmen zwar etwas ungunsti-
ger als im November, die Perspektiven fur die nachsten sechs
Monate erschienen ihnen aber vielversprechender. 40% der
Firmen meldeten einen hdheren Umsatz als im Vorjahr, bei
42% lag er auf gleichem Niveau, bei 18% darunter. Fir die
nachsten Monate planten jeweils 16% der Unternehmen,
Personal einzustellen bzw. abzubauen, 68% wollten die Zahl
der Beschéftigten unverandert lassen.

Il.

Im Transportwesen hat sich das Geschaftsklima im Bereich
Personenbeférderung zu Land, Gltertransport im StraBen-
verkehr, Taxibetriebe u.a. verschlechtert (auf per saldo — 7%).
Der Umsatz war aber hdher als im gleichen Vorjahresmonat.
Im Bereich Spedition hat der Klimaindikator leicht nachge-
geben. Wahrend die Perspektiven fir die ndchsten sechs
Monate per saldo unverandert positiv waren, wurde die ak-
tuelle Lage nicht mehr so glnstig beurteilt. Von den Firmen
meldeten 58% einen hdheren Umsatz als im Vorjahr, 17%
einen niedrigeren, 25% konnten das Umsatzniveau halten.
Im Bereich Touristik verbesserte sich das Geschéftsklima
deutlich. Die Reisebtiros und Reiseveranstalter beurteilten
die aktuelle Geschaftslage und auch die Geschéaftsaussichten
flr die nadchsten sechs Monate wesentlich ginstiger. Per
saldo war der Umsatz bei 24% der teiinehmenden Firmen
hoéher als im gleichen Vorjahresmonat. Von den Betrieben
planten 63%, die Zahl der Beschaftigten im Verlauf der
nachsten zwei bis drei Monate konstant zu halten, 27% woll-
ten Mitarbeiter einstellen, 10% Personal abbauen.

Das Geschaéftsklima im Bereich Datenverarbeitung hat sich
verbessert (auf per saldo + 36%). Die aktuelle Lage wurde
zum fUnften Mal in Folge gunstiger beurteilt, die Geschafts-
erwartungen waren —nach dem Ruckgang im November —
sogar noch zuversichtlicher als in den vergangenen Mona-
ten. Bei fast der Hélfte der DV-Dienstleister war der Umsatz
hoher als im Vorjahr, bei 12% lag er darunter, bei 39% auf
gleichem Niveau. Die Beschaftigungserwartungen flr die
nachsten zwei bis drei Monate waren mit per saldo + 12%
(November: + 10%) erneut etwas positiver.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprifung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) meldeten die Testteilnehmer eine bes-
sere aktuelle Geschéftslage, die Geschéaftsentwicklung in
den n&chsten sechs Monaten sahen sie jedoch nicht mehr
so positiv. Der Indikator Geschéftsklima gab auf per saldo
+ 21% nach. Rund die Hélfte der Betriebe registrierte einen
héheren Umsatz als im Vorjahr, ein Drittel konnte das Niveau
halten, 17% mussten EinbuBen hinnehmen. Der Teilbereich

Unternehmens- und Public-Relations-Beratung hat seine
Geschéftslage im Dezember deutlich glnstiger eingestuft,
wahrend die Erwartungen flr die n&chsten sechs Monate
nicht mehr ganz so optimistisch waren. Das Geschaftskli-
ma verbesserte sich auf per saldo + 25%. Die Zahl der Be-
schaftigten ist im Verlauf der letzten zwei bis drei Monate ge-
stiegen. Fur die nahe Zukunft planten 30% der Beratungs-
firmen eine Aufstockung des Personalbestandes, 63% woll-
ten ihn unverandert lassen, nur 7% Personal abbauen.

Bei den Architektur- und Ingenieurbiiros ist der Indikator
Geschéaftsklima kraftig gestiegen (auf per saldo + 6%). Wah-
rend die aktuelle Situation nur etwas glinstiger beurteilt wur-
de, haben sich die Perspektiven flr die nachsten sechs
Monate deutlich verbessert. Per saldo meldeten wesent-
lich mehr Firmen als im November, dass sie den Vorjahres-
umsatz Ubertreffen konnten. In den Personalentwicklungs-
planen zeigte sich die positivere Stimmung allerdings noch
nicht: Per saldo wollten auch in den ndchsten Monaten die
Firmen eher Personal abbauen als einstellen.

Im Gastgewerbe hat sich das Geschéaftsklima, nach der
Aufhellung im November, wieder verschlechtert. Die aktuel-
le Lage wurde ungunstiger beurteilt, die Geschéaftserwar-
tungen fUr die nachsten sechs Monate waren nicht mehr
ganz so zuversichtlich. Wahrend es im Teilbereich Gastro-
nomie (Restaurants, Cafés) zu einer deutlichen Klimaab-
kUhlung kam, konnte der Indikator im Beherbergungsge-
werbe (Hotels, Gasthofe, Pensionen) kraftig zulegen. Die Ge-
schéftslage wurde glnstiger beurteilt, die Geschéftsaus-
sichten wurden sogar wesentlich zuversichtlicher einge-
schétzt. Im Vorjahresvergleich registrierten 44% der Beher-
bergungsbetriebe eine gestiegene Nachfrage, 22% eine ge-
ringere, fir 34% blieb die Situation unveréndert. Per saldo
erwartete rund ein Viertel der Teilnehmer steigende Preise
(November: per saldo + 16%).

Im Bereich Mobilien-Leasing hat sich das Geschéftsklima
deutlich verbessert. Die aktuelle Geschaftslage wurde, nach
dem starken Rickgang im November, wieder wesentlich
gUnstiger beurteilt. Die positiven Geschéftserwartungen fir
die n&chsten sechs Monate waren im Dezember noch et-
was zuversichtlicher (per saldo + 36%) als im Vormonat.

H.B.

1 Die Daten kodnnen bis auf weiteres nicht saisonbereinigt werden.
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Ausgewaihlte Dienstleistungsbereiche, Deutschland
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1) Uberwiegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. 3 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing, Environmental
Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljghrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

ifo Konjunkturtest Gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.

Quelle: ifo Institut fir Wirtschaftsforschung.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)
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110
100
90
80
70

60
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Sald . . .
o Vertrauensindikator Industrie 2

0
-10
-20

-30
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Sald .
aen Vertrauensindikator Bau?

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

20 Vertrauensindikator Einzelhandel?

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Sald: q .
o Vertrauensindikator VVerbraucher?

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage
und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GréBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbe-
sténde, Produktionsplane fir 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten
gegen Vorjahr. — 3 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in
den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland

% Produktion '

10,0
A cpamomnall

2003 2004 2005 2006

50

00 Mliem m  malll
i

-5,0

Salden
0
-5
-10
-15
-20
-25
-30
-35
-40

Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *

2003 2004 2005 2006

Salden
40

Preiserwartungen *

30
20
10

1 .llllllil- - Ha
- —

2003 2004 2005 2006

0 -
== —Egy

-10

GroBbritannien

% Produktion '
5,0

o0 I- I = 0i0_ n
' I_l1 L 'I -llrllrl
5,0
2003 2004 2005 2006

Salden Beurteilung des gesamten Auitragsbestands *

2003 2004 2005 2006

Saiden Preiserwartungen *

30
20

! g i _III._II.II__ _
10 .Il‘ll-l — (L]

2003 2004 2005 2006

Frankreich

%
6,0
4,0
20
0,0

2,0

-4,0

Salden

0

-5
-10
-15
-20
-25
-30

Salden
40

30
20
10

oM =

-10
-20
-30

Produktion '

.l J.IL_IJII_ I
T N

2003 2004 2005

Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *

2003 2004 2005

Preiserwartungen *

e

- all
1] i R -

2003 2004 2005

ltalien

Salden

Salden
40
35

Produktion '

2003 2004 2005

Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *

2003 2004 2005

Preiserwartungen *

* Saisonbereinigt. - ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.
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Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europaischen Union (25)

Dez.04 Jan.05 Feb.05 Mar05 Apr05 Mai05 Jun05  Jul.05 Aug.05 Sep.05  Okt05 Nov.05 Dez.05

Europaische Union (25) insgesamt
Gesamtindex ' 102,6 1031 102 995 977 973 99 984 988 999 1016 1011 1012

Bereichsindikatoren?

Industrie -3,4 -4 -5,2 -7,3 93 -104 -10,2 -8,4 -8,4 -6,9 -5,8 -7,3 -6
Bauwirtschaft -10,1 99 -104 -101 11,1 11,1 -11,9 -10,7 -9,2 -7,3 -6,7 -3,3 -5,2
Einzelhandel -5,7 -5,1 -7,3 -9,3 -8,8 -9,1 =112 -12,1 -9,2 -8,5 -5,7 -8,5 -5,9
Verbraucher -10,3 -10  -10,3 -104 -10,6 12 125 -124 -118 -116 -108 -10,9 -9

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 102,8 102,9 1025 1023 103,1 1029 1034 1034 103,7 1039 103,2
Wachstumsraten 1.1 1,4 0,3 -0,4 0,7 0,1 0,7 0,8 1,8 1,3 0,4
Preiserwartungen 5 13,2 10,4 9,7 5,8 1,9 0,2 -0,8 -0,3 0,3 3] 2,8 4,9 53

Deutschland

Produktion *

Index 1031 104,7 1035 1039 1048 104,77 1057 1068 1057 107,1 1082 1078
Wachstumsraten 14 32 2,1 2,9 27 1,2 33 37 2.2 4,0 45 5,1
Auftragsbestand * 1,7 127 173 19,2 22 22 228 21,3 226 -19 18 -193  -144
Preiserwartungen® 151 14,6 11 57 1,9 15 0,7 0,7 1,2 3,3 0,8 45 27
Frankreich

Produktion *

Index 102,3 1022 101,5 101,0 101,0 1009 1014 1006 101,8 1024 99,8

Wachstumsraten 3,2 3,2 0,3 -1,4 0,4 -0,2 -0,5 -1,8 1,9 1.8 -3,0
Auftragsbestand * -13,6 12 139 -191 17 213 172 -155 -161 -187 -148 -176 -184
E;giserwartungens 12,5 0 7 2,5 -0,7 0,2 -3,7 -3,5 -0,6 2,8 -2 5,1 9,5

GroBbritannien

Produktion *

Index 96,6 95,6 9515 94,4 95,1 9513 95,1 95,0 94,1 94,6 93,7
Wachstumsraten 0,1 -0,6 -1,0 2,4 -2,3 -1,3 -1,9 -1,0 -2,3 -0,4 -2,0
Auftragsbestand * 49 129 -7,2 92 -20,7 -234 -27 -17  -289 -233 -193 -258 -264
E;g'gerwartungens 13,3 15 15,6 14,6 5 -0,6 -1,1 -8,1 -5,8 -5,5 1 -1 0
Italien

Produktion *

Index 950 946 950 948 965 955 956 963 972 959 950
Wachstumsraten 38 22 28 32 09 -18 24 09 62 -16 27
A el 109 121 205 -201 21,9 241 239 195 142 -142 159 -145 -105

Preiserwart ﬂiiﬂ5 15 10,7 10,9 7.1 9 6,9 3,5 7,3 9,1 9,1 11,4 10 12

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durch-
schnitts der Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindika-
toren« basieren auf den Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen
bzw. die Verbraucher (Salden). — 3 Produzierendes Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegentiber Vorjahr aus den
nicht saisonbereinigten Indexwerten. — 4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen tber verhéltnismaBig groBe (+) und zu
kleine (-) Auftragsbesténde. — 5 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preis-
senkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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