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Konjunkturtest

Industrie (Deutschland): Optimismus
lasst nach

l.

Das Geschaftsklima im verarbeitenden Gewerbe (einschlie3-
lich Ernahrungsgewerbe) hat sich im Juli etwas abgekuhlt.
Obwohl die am ifo Konjunkturtest teiinehmenden Firmen ih-
re Auftragsbestande noch haufiger als »verhaltnismaBig groB«
ansahen, beurteilten sie inre aktuelle Geschéftslage etwas sel-
tener als »gut«. Die Reichweite der Auftragsbestande stieg im
Laufe des zweiten Quartals geringfligig von 2,6 auf 2,7 Mo-
nate, und die Kapazitatsauslastung war mit 86,3% so hoch
wie letztmals im Jahr 2000. Andererseits verlor die Nachfra-
ge den Ergebnissen zufolge zuletzt etwas an Schwung. Be-
fragt nach inren Geschéftserwartungen fUr die nachsten sechs
Monate duBerten sich die Unternehmen weniger optimistisch
als im Juni. Obwohl sie mit leicht nachlassenden Impulsen
aus dem Exportgeschéft rechneten, wollten sie die Produk-
tion erhdhen und vereinzelt auch neue Mitarbeiter einstellen.
Die Verkaufspreise durften weiter steigen.

Il.

Bereits den achten Monat in Folge besserte sich die Ge-
schéftslage im Vorleistungsgtitergewerbe. Im Juli wurde sie
angesichts erneut gestiegener Auftragsbestande von per sal-
do jedem dritten Unternehmen als »gut« bezeichnet. Die Ka-
pazitatsauslastung war im Juni deutlich gestiegen und tber-
traf mit 85,8% den Vorjahreswert um 5 Prozentpunkte. Der
Optimismus bezliglich der Geschéftsperspektiven lie3 da-
gegen weiter nach. Die Investitionsglterproduzenten wa-
ren nach wie vor Uberaus zufrieden mit ihrer Geschéaftslage.
Die Kapazitatsauslastung erreichte 90% und war damit so
hoch wie letztmals vor acht Jahren. Deutlich weniger opti-
mistisch waren die Unternehmen aber, was die Geschafts-
aussichten fur das kommmende halbe Jahr angeht. Der Aus-
lastungsgrad der Geréatekapazitaten in der Konsumgliterin-
dustrie (ohne Erndhrungsgewerbe) erhohte sich gegentiber
Marz (82,4%) spurbar auf 84,3%. Die Firmen waren unver-
andert zufrieden mit ihrer Situation, angesichts nahezu stag-
nierender Auftragseingéange blickten sie aber deutlich weni-
ger zuversichtlich nach vorn. Preisanhebungen hielten sie
kaum fUr durchsetzbar. Im Gegensatz zu den anderen Sek-
toren verringerte sich die Kapazitatsauslastung im Ernah-
rungsgewerbe von 79,5% (Mérz) auf 76,9% (Juni). Die Unter-
nehmen waren aktuell ener unzufrieden mit inrer Situation, in
den Geschaftserwartungen machte sich aber wieder Zuver-
sicht breit.

M.

Die chemische Industrie meldete erneut kraftig gestiegene
Auftragsbesténde. 97% der befragten Unternehmen emp-
fanden ihre Geschéftslage als »gut« oder »befriedigend«. In
ihren Geschaftserwartungen waren sie sogar noch etwas
optimistischer als im Juni. Auch in der Branche Metaller-
zeugung und -bearbeitung, Herstellung von Metallerzeug-
nissen nahm die Nachfrage zu. Die Unternehmen konnten
die Verkaufspreise erhthen und waren mit der Geschéafts-
lage Uberaus zufrieden. Fir die nachsten Monate rechne-
ten sie aber mit einer nachlassenden Exportdynamik und

schatzten ihre Geschéftsaussichten deutlich weniger zu-
versichtlich ein. Der konjunkturelle Hohenflug des Maschi-
nenbaus setzte sich auch im Juli fort: Die hervorragende Auf-
tragslage bewegte die Unternehmen zu einer noch positi-
veren Beurteilung des Geschéftsverlaufs. Die Kapazitéts-
auslastung lag zuletzt bei gut 91%. Eine weitere Verbesse-
rung der Situation in n&chster Zeit konnten sich aber weni-
ger Unternehmen vorstellen. An der sehr glnstigen Ge-
schéftslage in der Branche Elektrotechnik, Feinmechanik und
Optik hat sich nichts Wesentliches gedndert. Die Auftrags-
situation besserte sich noch einmal und ermoglichte den
Unternehmen weitere Produktionssteigerungen. Eine Rei-
he von Firmen berichtete Uber Arbeitskraftemangel. Noch
immer war der Optimismus in den Geschaftserwartungen
sehr ausgepragt, allerdings weniger als im Vormonat. Der
Fahrzeugbau bewertete die Geschéaftslage nicht mehr ganz
so gut wie im Juni, und in den Geschéaftserwartungen Uber-
wogen erstmals seit einem Jahr wieder die skeptischen Stim-
men. Produktionserhdhungen waren kaum noch vorgese-
hen. In der Branche Glas, Keramik, Verarbeitung von Stei-
nen und Erden hat sich die Geschéaftssituation wiederum
verbessert. Die Anlagen waren mit 83% erheblich besser
ausgelastet als im Mérz (75%), und die Produktionsplane
standen weiter auf Expansion. Die Hersteller von Erzeug-
nissen aus Beton, Zement und Gips beabsichtigten, neues
Personal einzustellen. Angesichts der verschlechterten Auf-
tragssituation war das Papier-, Verlags- und Druckgewer-
be weniger zufrieden mit der Geschéftslage, die Perspekti-
ven fUr das zweite Halbjahr haben sich aber aufgehellt. Bei
den Herstellern von Gummi- und Kunststoffwaren hat sich
die Geschaftssituation bei erneut gestiegenen Auftragsbe-
stdnden noch einmal leicht verbessert. Die Zuversicht in den
Geschéftserwartungen lie3 dagegen, auch fir das Export-
geschéft, weiter nach. In der Textil- und Bekleidungsindus-
trie hat sich die Lage wieder verschlechtert, und auch die
Geschéftsperspektiven triibten sich ein. Das Auslandsge-
schaft durfte nach Einschatzung der Konjunkturtestteilneh-
mer allerdings auch im ndchsten Quartal eine wichtige Stut-
ze der Geschéftstatigkeit sein. Die Geschéftslage im Holz-
gewerbe (ohne Mdbelhersteller) hat sich bei anhaltend
schwungvoller Nachfrage erneut verbessert. Bereits zum
zweiten Mal in Folge wurde gehauft von einem Mangel an
Rohstoffen berichtet. lhre Geschéftsaussichten sahen die
Firmen deutlich zuversichtlicher als im Juni.

Exkurs: Industrie (Ost)
In den neuen Bundeslandern war das Geschaftsklima im Juli
geringfligig weniger freundlich als im Juni. Wahrend die Unter-
nehmen ihre Geschéaftslage angesichts gestiegener Auftrags-
bestande erneut besser beurteilten, schatzten sie ihre Per-
spektiven fUr die nachsten sechs Monate bereits den dritten
Monat hintereinander weniger zuversichtlich ein. Vor allem in
den Exporterwartungen lieB der Optimismus nach. Dennoch
waren die Produktionsplanungen nahezu unverandert auf Ex-
pansion ausgerichtet, und die Testteilnehmer kindigten ver-
mehrt Preiserhéhungen an. Die Reichweite der Auftragsbe-
stande blieb im Juni mit 2,2 Monaten gegentber Mérz un-
veréndert, die Kapazittsauslastung nahm weiter auf 83,6%
zu und war damit so hoch wie seit finf Jahren nicht mehr.
M.B.
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Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND

Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-

erwartungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/05 08/05 09/05 10/05 11/05 12/05 01/06 02/06 03/06 04/06 05/06 06/06 07/06

Verarbeitendes 02 -04 23 70 58 92 139 152 194 207 195 222 191

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 0,5 0,1 2,4 7,9 6,7 102 159 172 20,7 225 205 241 209

Vorleistungsgiiter -39 -09 0,4 71 6,1 102 17,9 184 216 229 23,7 249 234

Investitionsguiter 8,1 3,7 6,1 11,5 91 127 16,7 195 230 231 209 242 193

Konsumgiiter* -0,1 2,3 0,6 16 -0,6 0,9 87 120 156 180 136 185 149
Gebrauchsgiiter -19 92 86 40 -58 -63 6,8 155 19,0 266 222 29,0 19,1
Verbrauchsgiiter® 0,7 0,9 6,3 51 2,7 47 10,6 9,8 131 12,7 85 12,7 127

Ernahrungsgewerbe,

TabaRvaraibaiting 98 65 -35 53 43 04 -86 -103 2,6 30 -15 -01 1,6

Textil-, Bekleidungsgewerbe  -106 -93 -98 -68 -85 -85 -3,6 0,0 22 -16 3,8 69 -38

Ledergewerbe -10,8 -13,6 -21 14  -35 49 11,2 4.4 0,6 54 -18 16 -7,0
Holzgewerbe -26,9 -30,5 -233 -271 2,3 -52 2,7 9,5 4,8 2,0 2,2 6,2 131
Papier-, Verlags-, 6,56 -52 26 -04 0,0 2,1 3,4 8,3 96 129 10,2 9,0 8,2
Druckgewerbe

Mineraldlverarbeitung 48 6,0 308 262 17,6 46,1 344 40,7 529 503 47,8 40,3 456
Chemische Industrie 145 185 193 196 149 147 285 265 309 266 271 314 322
H. v. Gummt-, 4.4 4,5 7.4 1.1 0,8 6,1 11,2 86 16,5 199 16,1 21,7 199
Kunststoffwaren —H - -0 -h ) ) ) , ) , : ) 5

Glasgew., Keramik, Verarb.

. 21,2 249 -32.2 -3,9 -8,2 -2,8 1,2 5,6 23 106 16,2 23,0 227
v. Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen -138 95 -1,6 8,6 68 118 133 104 168 192 190 186 17,6

Maschinenbau 6,7 4,5 69 117 124 150 212 241 293 303 271 30,1 293

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 8,0 9,3 92 139 103 203 231 309 286 341 285 331 290

Fahrzeugbau 14,4 4,5 6,1 9,3 5,6 68 176 163 229 173 184 210 6,5

Méobel, Schmuck,

e -152 151 131 87 -89 -127 -10 4,8 79 173 101 216 14,6

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 8,9 8,2 95 10,2 7,5 9,6 9,7 15,3 19,7 19,0 17,3 17,9 17,2
Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéftslage« und »Geschéafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung und Auftragsbestiande,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

0, FPe a) 0,
90 _° Grad der Kapazitiatsauslastung ® 90
88 88
86 86
84 84
82 82
80 80
1996 1999 2002 2005
0 Salden Beurteilung der Kapazitaten® Salden 0
-10 -10
20 -20
-30 -30
-40 -40
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
35 Produktions-Monate Reichweite der Auftragsbestande Produktions-Monate 35
3,0 3.0
2,5 25
2,0 2,0

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Ohne Ermahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
8 In % der betriebsublichen Vollauslastung
b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (=) und nicht
ausreichender (+) Kapazitat.
Alle Daten saison- und witterungsbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.

33. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 7/2006




Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

09/03 12/03 03/04 06/04 09/04 12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06

Verarbeitendes Gewerbe 82,3 82,9 83,2 83,2 83,3 83,5 82,3 82,6 82,9 84,4 84,9 86,3

Verarbeitendes Gewerbe* 82,5 83,2 83,5 83,6 83,8 83,8 82,7 83,1 83,5 84,9 85,5 87,2
Vorleistungsgiiter 80,2 81,1 81,9 82,1 82,6 82,3 80,2 80,8 81,9 83,4 83,7 85,8
Investitionsgiiter 85,7 86,2 86,2 86,8 865 867 865 869 87,0 877 88,6 90,0
Konsumgiiter® 80,8 813 813 80,3 805 806 801 80,6 794 814 82,4 843
Gebrauchsgiiter 814 803 796 79,0 80,7 813 785 803 792 833 84,8 856
Verbrauchsgiiter* 804 819 823 81,0 80,4 80,2 81,0 80,8 795 804 81,1 83,6
Erndahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 80,6 80,0 803 796 781 812 782 772 763 796 795 769

Textil-, Bekleidungsgewerbe 824 832 823 793 820 827 826 829 822 835 846 863
Ledergewerbe 84,0 793 875 811 792 837 826 856 821 833 821 87,2
Holzgewerbe 780 794 758 771 771 774 780 772 773 828 842 817

PRI, W 831 840 851 849 838 846 848 851 861 860 851 86,1

Druckgewerbe
Chemische Industrie 813 845 861 840 842 843 842 826 821 844 843 844
i O (EMTnl 790 807 812 805 82 797 771 780 787 803 808 832
Kunststoffwaren

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

753 736 721 744 744 732 68,1 73,7 76,7 768 746 830

81,0 821 825 835 842 837 813 812 818 840 858 868

Maschinenbau 840 850 848 854 870 871 865 868 869 875 895 912
glp?tli(lt(mtecmik’ e 803 798 809 812 820 820 805 810 826 845 839 862
Fahrzeugbau 908 907 901 905 879 885 890 899 893 895 902 915

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

. 780 785 788 794 788 792 791 780 77,6 801 824 839

Verarbeitendes Gewerbe

. 82,0 83,4 81,1 81,8 81,5 81,9 80,1 82,7 81,1 82,5 82,7 83,6
Neue Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/03 01/04 04/04 07/04 10/04 01/05 04/05 07/05 10/05 01/06 04/06 07/06 10/06

Verarbeitendes Gewerbe 289 221 20,6 196 209 201 247 215 189 152 9,8 7,5

Verarbeitendes Gewerbe* 299 229 218 18,7 20,9 19,9 249 227 18,9 14,0 7,0 57
Vorleistungsgiiter 298 260 243 20,7 208 17,9 273 26,7 20,8 15,0 6,4 1,7
Investitionsgiiter 26,8 18,2 16,2 13,3 17,8 172 213 17,3 13,8 1,2 6,5 7.3
Konsumgiiter® 363 276 216 298 303 316 238 268 233 216 15,3 15,8
Gebrauchsgiiter 33 303 291 336 393 353 341 356 283 283 17,1 166
Verbrauchsgiiter* 35,2 25,3 17,3 283 26,2 293 18,7 223 212 17,3 14,4 15,3
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 21,2 103 136 237 172 213 129 16,7 252 213 246 137

Textil-, Bekleidungsgewerbe 276 308 387 394 376 348 307 264 336 308 237 274
Ledergewerbe 474 38,0 281 329 374 360 414 279 304 200 200 209
Holzgewerbe 441 482 32,7 286 501 432 452 496 421 27,3 292 225
Papier-, Verlags-,

Druckgewerbe 364 265 216 194 214 205 246 193 11,4 165 146 143
Chemische Industrie 146 156 6,1 12,1 106 10,6 141 12,1 11,6 0,7 1,1 -3,9

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 24,9 254 20,6 25,8 17,9 15,4 30,9 22,8 23,8 18,4 10,6 1,8

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 386 458 431 446 466 47,8 403 446 346 309 21,7 126
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. }
v. Metallerzeugnissen 28,6 14,9 17,8 12,3 13,6 16,9 278 342 256 14,9 8,8 1,8

Maschinenbau 264 241 16,6 148 154 121 19,6 14,8 9,4 7,2 -0,3 -1,2

g'st’i‘limte"h”'k' Feinmech., 326 263 284 223 256 213 224 163 96 133 -24 63

Fahrzeugbau 29,2 12,5 150 10,7 182 155 211 17,7 20,2 145 123 157

Maobel, Schmuck, Musikinstr.

vy 68,2 553 431 525 422 473 512 545 482 373 325 265

Verarbeitendes Gewerbe

- 18,4 8,4 11,2 12,3 12,4 18,4 18,3 10,3 10,4 16,4 8,4 53
Neue Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
*Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

09/03 12/03 03/04 06/04 09/04 12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06

Verarbeitendes Gewerbe* 2,8 2,7 2,6 2,6 2,7 2,7 2,6 2,5 2,6 2,6 2,6 2,7
Vorleistungsgiiter 2,1 2,0 1,9 1,9 2,0 2,0 2,0 1,9 1,9 1,9 2,0 2,0
Investitionsgiiter 3,8 3,8 3,6 3,6 3,7 3,6 815) 3,4 3,6 3,5 3,6 3,8
Konsumgiiter* 1,7 2,0 1,9 1,9 2,0 1,9 1,7 1,9 1,8 2,1 2.1 2,2
Gebrauchsgiiter 1,2 1,4 1,4 1,3 1,6 1,4 1,4 1,6 1,6 1,6 1,8 2.1
Verbrauchsguter® 1,9 2,3 2,2 2,3 2,2 2,1 1,9 2.1 1,9 2,4 2,2 2,2
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,3 2,5 2,3 2,6 2,5 2,6 2,4 2,6 2,3 3,3 2,5 2,8
Ledergewerbe 1,9 2,2 2,0 2,3 1,8 2,5 1,9 2,3 2,2 2,5 2,5 2,5
Holzgewerbe 1,2 1,4 1,3 1,2 1,5 1,4 1,5 1,4 1,2 1,5 1,8 1,5
FEPER, VETEE, 1M1 12 11 11 12 14 12 13 12 14 15 15
Druckgewerbe
Chemische Industrie 2,2 2,2 2,0 2,1 2,0 1,8 1,8 2,0 1,8 1,8 1,6 1,6
i 7, UG 22 22 22 19 23 23 20 19 18 17 20 17
Kunststoffwaren ! ’ ’ ! ’ ’ ! ’ ’ ’ ’ ’
Sz, [eramils, Wi v 18 15 15 16 14 15 14 14 15 16 16 15

Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H.

v. Metallerzeugnissen 2,7 2,9 2,6 2,6 2,7 2,8 2,8 2,7 2,5 2,7 2,7 3,0

Maschinenbau 3,6 3,7 3,8 3,9 3.9 3,9 3.9 3,9 4,0 4,0 41 4,3

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 23 2,0 2,1 1,9 22 2,1 2,0 1,8 2,0 2,1 23 2,4

Fahrzeugbau 4,8 4,6 4.2 4,2 4,2 41 3.8 3,7 4.1 3,7 3,6 3,8

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

oo, 13 15 14 14 15 14 14 14 16 15 17 19

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 2,0 2,2 2,0 2,1 2,2 2,0 2,2 2,2 2,7 2,1 2,2 2,2

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestiande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionsplane

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Beurteilung der Auftragsbestinde

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden .
Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

20

10 +

-10

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Erwartungen — Exportgeschaft
30

il M
10 |

2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linine). Ohne Ernahrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplidnel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter

30
20

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Investitionsgiiter
20

10 w
0-

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Gebrauchsgiiter
30
20 |

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Verbrauchsg iiter”
20
10 |

2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Salden aus den Prozentséatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linine).
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Wettbewerbspositiont, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Auf dem Inlandsmarkt

15

10 +

-5
1995 1996

Salden

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU

1995 1996

Salden

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

15
10
5 F
0k
5 |

-10

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

T Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linine).

Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition!, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/03  01/04  04/04 07/04 10/04 01/05 04/05 07/05 10/05 01/06 _ 04/06  07/06 _ 10/06

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 1,0 4,0 3,0 5,0 2,0 3,0 -1,0 2,0 6,0 5,0 11,0 8,0
T+ 1,1 3,6 41 4,6 21 2,5 0,1 1,6 6,1 4,6 12,1 7,6
auf den ausl. Méarkten U 0,0 4,0 4,0 5,0 3,0 1,0 2,0 0,0 1,0 6,0 12,0 7,0
innerhalb der EU T+ -0,3 3,5 4,7 4,9 2,7 0,4 2,7 -0,1 0,7 5,6 12,7 6,9
auf den ausl. Markten U -7,0 -14,0 -2,0 2,0 3,0 -9,0 -1,0 1,0 5,0 1,0 12,0 1,0
ausserhalb der EU T+ -7,3 -12,8 -2,0 1,5 2,7 -7,8 -1,0 0,5 4,7 2,3 12,1 0,5
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 4,0 6,0 10,0 5,0 8,0 6,0 2,0 6,0 11,0 10,0 15,0 18,0
T+ 3,0 6,7 10,5 43 7,0 6,6 2,5 53 10,0 11,1 15,6 17,3
auf den ausl. Méarkten U 4,0 6,0 8,0 3,0 5,0 9,0 2,0 -1,0 12,0 9,0 10,0 11,0
innerhalb der EU T+ 3,7 6,1 7,5 3,4 47 9,0 1,6 -0,6 11,7 9,3 9,6 11,4
auf den ausl. Markten U 3,0 -8,0 7,0 3,0 4,0 -1,0 2,0 2,0 8,0 10,0 11,0 11,0
ausserhalb der EU T+l 3,1 -6,6 6,2 2,1 4.1 0,3 1,2 1,0 8,1 11,8 10,2 10,0
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 1,0 6,0 4,0 1,0 -1,0 9,0 1,0 12,0 7,0 15,0 23,0 10,0
T+l -0,6 55 57 2,0 -2,6 8,5 2,7 13,0 54 14,6 247 11,0
auf den ausl. Méarkten U 8,0 5,0 0,0 0,0 1,0 7,0 -2,0 9,0 13,0 10,0 12,0 21,0
innerhalb der EU T+ 6,0 3,8 1,6 1,3 -1,0 5,8 -0,4 10,3 11,0 8,9 13,6 22,3
auf den ausl. Markten U 4,0 6,0 -2,0 9,0 0,0 0,0 3,0 6,0 11,0 10,0 7,0 10,0
ausserhalb der EU T+ 4,2 5,6 -1,4 8,6 0,2 -0,4 3,6 5,6 11,2 9,7 7,6 9,6
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 1,0 3,0 2,0 -2,0 5,0 3,0 5,0 3,0 13,0 9,0 8,0 5,0
T+ -1,1 31 (583 -1,3 2,9 3,0 6,3 3,7 10,9 9,3 9,3 57
auf den ausl. Méarkten U 0,0 0,0 -2,0 4,0 5,0 2,0 7,0 2,0 7,0 9,0 11,0 6,0
innerhalb der EU T+ -0,9 -1,0 -0,9 43 41 0,9 8,2 2,3 6,1 8,3 12,2 6,3
auf den ausl. Markten U 2,0 -6,0 -1,0 4,0 7,0 3,0 8,0 6,0 10,0 5,0 11,0 6,0
ausserhalb der EU T+ 1,1 -6,1 0,3 3,5 6,1 2,8 9,3 55 9,1 4,9 12,3 55

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft (Deutschland): Hohe
Gerateauslastung

l.

Die am ifo Konjunkturtest teiinehmenden Unternehmen des
Bauhauptgewerbes beurteilten ihre aktuelle Geschaftslage
im Juli etwas besser als im Juni; bei den Geschéftserwar-
tungen hat sich der Anteil der skeptischen Urteile aller-
dings ein wenig erhoht. Bei lebhafter Bauproduktion er-
reichte die Gerateauslastung 70% (saison- und witte-
rungsbereinigt); sie lag damit um 7 Prozentpunkte Uber dem
Wert des Vorjahres. Die Reichweite der Auftragsbestande
blieb im Durchschnitt der Bausparten konstant; mit 2,7 Mo-
naten (saison- und witterungsbereinigt) war sie knapp ei-
nen halben Monat gréBer als vor Jahresfrist (2,3 Monate).
Nur ein Flnftel der Testfirmen erachtete die Auftragsbe-
stande als unzureichend; vor einem halben Jahr waren es
doppelt so viele. Die Firmenmeldungen lassen erkennen,
dass die Preise im Juli weiter heraufgesetzt werden konn-
ten. Nach Meinung der Testteilnehmer durften sich in den
néchsten Monaten die Spielrdume fUr Preisanhebungen so-
gar vergroBern. Wie bereits in den Vormonaten beabsich-
tigten nur noch wenige Unternehmen ihren Beschéafti-
gungsstand zu reduzieren: Im Berichtsmonat gingen per
saldo 8% von einer Verringerung des Personalbestands in
den nachsten Monaten aus.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschaftsklima weiter aufgehellt.
Die aktuelle Geschaftslage wurde in allen drei Teilsparten
gunstiger beurteilt als im Juni, die Erwartungen hinsichtlich
der Entwicklung in den nachsten sechs Monaten waren je-
doch nicht ganz so zuversichtlich, was ausschlief3lich aus
zunehmender Skepsis im Wohnungsbau resultierte. Der Aus-
nutzungsgrad der Geratekapazitaten betrug im Berichts-
monat 66% — vor einem Jahr waren es lediglich 59%. Nur
drei von zehn Firmen meldeten Behinderungen ihrer Bauta-
tigkeit, ein FUnftel wegen Auftragsmangel (Juli 2005: 39%)).
Die Auftragsbestande erhdhten sich im Wohnungsbau von
2,2 auf 2,3 Monate, schrumpften im gewerblichen Hochbau
von 3,1 auf 3,0 Monate und stagnierten im &ffentlichen Hoch-
bau bei 2,2 Monaten. Im Durchschnitt der Hochbauspar-
ten reichten die Auftragsreserven fur 2,6 Produktionsmo-
nate; vor Jahresfrist lagen die Auftragspolster bei nur 2,2 Mo-
naten. Aus Sicht der Testteilnehmer hat sich die Auftragssi-
tuation damit im Verlauf der letzten Monate verbessert. Le-
diglich ein Viertel klagte nach wie vor Uber zu geringe Auf-
tragsbestande — im Juni 2005 waren es noch rund 60%.
Nach den Firmenmeldungen zu schlieBen, wurden die Prei-
se im Berichtsmonat angehoben; in den nachsten Mona-
ten durften die Preise kréftiger klettern.

M.

Im Tiefbau verschlechterte sich das Geschéftsklima. Die
Unternehmen schétzten ihre aktuelle Situation zwar ahnlich
ein wie im Juni, die Skepsis in der Einschatzung der kunfti-
gen Entwicklung hat aber wieder an Gewicht gewonnen. Die
Meldungen Uber Beeintrachtigungen der Bautatigkeit wa-
ren geringer als im Hochbau, was vor allem daran lag, dass

nur jeder siebente Testteilinehmer Uber Auftragsmangel klag-
te (Juli 2005: 31%). Die Gerateauslastung erreichte wie im
Vormonat 70%. Der Maschinenpark war damit um 7 Pro-
zentpunkte besser ausgelastet als im Juli 2005. Die Auf-
tragsbestande verharrten sowohl im StraBenbau als auch
im sonstigen Tiefbau bei 2,6 bzw. 2,9 Monaten. Im Durch-
schnitt der Tiefbausparten betrug die Reichweite 2,8 Mo-
nate (Juli 2005: 2,4 Monate). Den Testergebnissen zufolge
zogen die Preise im Berichtsmonat an. Fir die ndchsten Mo-
nate rechneten die Unternehmen mit einer moderaten Fort-
setzung des Preisanstiegs.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundeslandern hat sich das Geschéftsklima
nicht veréndert. Einer leichten Verbesserung der Ge-
schéftslage — die ausschlieB3lich vom Hochbau herrihrte —
stand eine Eintrlbung der Perspektiven gegentiber. Die Ka-
pazitdtsauslastung betrug bei lebhafter Bautatigkeit 75%;
vor einem Jahr waren die Gerate nur zu 67% ausgelastet
gewesen. Der Umfang der Behinderungen war merklich ge-
ringer als vor Jahresfrist (30% gegentiber 42% im Juli 2005).
Dies war vor allem darauf zurlickzuflihren, dass erneut nur
20% der befragten Firmen Uber Auftragsmangel berichte-
ten, obwohl die Auftragsbestande schrumpften; lediglich
in den beiden kleinsten Bausparten war eine geringfligige
Erhdhung (6ffentlicher Hochbau) bzw. eine Stagnation (son-
stiger Tiefbau) zu verzeichnen. Der Preisanstieg verstarkte
sich; fur die nadchsten Monate gingen die Unternehmen
ebenfalls von leichten Preiserhdhungsmdglichkeiten aus.

E.G.
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Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Salden

-10 T T

Bauhauptgewerbe insgesamt

g

2001 2002 2003

Salden

2004 2005 2006

Hochbau

\

2001 2002 2003

Salden

-10 T T

2004 2005 2006

Tiefbau

\

2001 2002 2003

2004 2005 2006

% Kapagzitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

75

65
60 |

2001 2002 2003

2004 2005 2006

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschéafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
) In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
28
26 |

24
22
20 f

1.8 T T T T T
2001 2002 2003 2004 2005 2006

Produktionsmonate Hochbau
2,8
26
24
22
20

18 : : : : :
2001 2002 2003 2004 2005 2006

Produktionsmonate Tiefbau

3,0
28
26
24
22 F
20 F
1.8 . . . . .

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*
-20 T T T T T

2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verhéltnismaBig groB« und »zu Klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Salden Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Erwartungen — Bauhauptgewerbe
10

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Erwartungen — Hochbau

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Erwartungen — Tiefbau
0 T T T T T

2001 2002 2003 2004 2005 2006

T Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.
geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

07/05 08/05 09/05 10/05 11/05 12/05 01/06  02/06  03/06  04/06  05/06  06/06 _ 07/06

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima? U -36,7 -34,8 -37,2 -40,1 -40,6 -37,4 -25,1 -22,2 -17,8 -9,2 -7,8 -8,3 9,1
T+l -40,1 -37,4 -35,9 -33,6 -32,2 -29,5 -22,0 -20,2 -17,4 -13,9 -13,9 -12,7 -12,5
Geschaftslage U -51,0 -45,0 -45,0 -46,0 -47,0 -49,0 -47,0 -48,0 -47,0 -33,0 -25,0 -18,0 -15,0
Beurteilung T+l -55,4 -50,8 -50,3 -48,9 -47,6 -46,3 -41,9 -39,1 -38,0 -30,3 -26,5 -21,3 -19,5
Geschaftslage U -21,0 -24,0 -29,0 -34,0 -34,0 -25,0 0,0 8,0 17,0 18,0 11,0 2,0 -3,0
Erwartungen T+l -23,2 -22,7 -20,1 -16,8 -15,3 -11,0 0,4 0,8 5.8) 41 -0,4 -3,6 -5,2
Auftragsbestand U -14,0 -10,0 -15,0 -20,0 -36,0 -44,0 -45,0 -22,0 1,0 23,0 16,0 14,0 2,0
gg. Vormonat T+ -23,7 -18,6 -20,3 -17,3 -23,1 -20,4 -21,5 -7,4 -0,5 7,2 -1,8 0,8 -7,8
Auftragsbestand U -50,0 -47,0 -45,0 -44,0 -49,0 -54,0 -52,0 -49,0 -44,0 -29,0 -24,0 -18,0 -17,0
Beurteilung T+l -55,7 -54,0 -51,0 -48,0 -48,6 -47,5 -43,7 -38,4 -35,2 -27,3 -27,1 -22,7 -22,8
Bautatigkeit U 3,0 -4,0 -9,0 -5,0 -10,0 -24,0 -51,0 -66,0 -46,0 19,0 38,0 29,0 19,0
im Vormonat T+ -18,5 -18,1 -13,9 -16,9 -17,4 -14,2 -12,3 -3,9 54 10,7 6,4 2,6 -2,6
Gerate- bzw. Kapa- V] 67,9 67,9 68,6 68,8 68,4 64,9 57,9 49,5 48,7 59,1 70,3 73,0 747
zitatsauslastung in % T+ 62,7 62,9 63,7 63,4 63,6 63,2 62,5 65,2 64,6 64,3 68,5 69,2 69,5
Baupreise U -17,0 -15,0 -16,0 -22,0 -27,0 -27,0 -17,0 -11,0 -3,0 6,0 6,0 7,0 5,0
Erwartungen T+l -21,8 -19,3 -16,8 -15,1 -15,6 -14,2 9,7 -10,7 -8,5 -3,4 -2,8 0,4 0,2
Tiefbau
Geschaftsklima? U -35,3 -34,0 -36,2 -39,6 -42,6 -39,9 -25,9 -22,4 -18,3 -10,8 -71 -8,4 -11,1
T+l -38,9 -36,7 -35,4 -33,8 -33,7 -31,1 -22,6 -20,2 -17,7 -15,4 -13,3 -13,0 -14,7
Geschaftslage U -51,0 -46,0 -44,0 -44,0 -47,0 -51,0 -47,0 -49,0 -52,0 -35,0 -27,0 -20,0 -18,0
Beurteilung T+l -54,0 -51,4 -49,8 -49,2 -49,8 -50,0 -43,2 -39,6 -41,8 -31,2 -27,0 -21,5 -211
Geschaéftslage U -18,0 -21,0 -28,0 -35,0 -38,0 -28,0 -2,0 9,0 23,0 17,0 15,0 4,0 -4,0
Erwartungen T+l -22,1 -20,5 -19,5 -16,7 -16,0 -9,7 0,8 1,7 9,9 1,9 1,5 -4,1 -8,2
Auftragsbestand U -7,0 -6,0 -8,0 -19,0 -38,0 -46,0 -50,0 -18,0 8,0 30,0 21,0 17,0 1,0
gg. Vormonat T+l -16,4 -16,5 -17,1 -19,3 -22,5 -171 -19,1 -0,4 4,6 10,8 1,2 2,5 -8,4
Auftragsbestand U -49,0 -45,0 -39,0 -38,0 -47,0 -53,0 -53,0 -53,0 -44,0 -28,0 -20,0 -15,0 -15,0
Beurteilung T+l -53,2 -53,2 -48,4 -45,4 -48,6 -47,0 -43,8 -39,6 -33,1 -25,4 -21,7 -17,8 -19,2
Bautatigkeit U 12,0 0,0 -1,0 7,0 2,0 -24,0 -60,0 -71,0 -47,0 24,0 54,0 43,0 26,0
im Vormonat T+ -15,1 -15,8 -6,5 -10,5 -9,9 -11,1 -7,8 9,2 19,9 13,8 12,1 7,6 -1,4
Gerate- bzw. Kapa- V] 69,4 69,4 70,7 70,5 70,6 66,5 57,5 46,2 45,5 57,5 70,4 73,9 76,2
Zitatsauslastung in % T+ 63,3 63,4 64,5 63,3 64,0 63,4 62,9 66,0 65,8 64,5 68,5 69,6 70,0
Baupreise U -11,0 -12,0 -15,0 -23,0 -35,0 -33,0 -21,0 -16,0 -4,0 6,0 5,0 2,0 4,0
Erwartungen T+l -18,1 -19,1 -18,7 -17,7 -21,3 -16,8 -10,3 -13,1 -8,3 -3,9 -4,8 -5,6 -3,1
Hochbau
Geschéftsklima? U -37,1 -36,3 -38,2 -40,6 -38,7 -35,9 -24,2 -21,6 -17,1 -8,5 9,1 -8,2 -8,6
T+l -40,5 -38,6 -36,7 -33,6 -30,5 -28,3 -21,6 -19,9 -16,8 -13,3 -14,9 -12,7 -11,8
Geschaftslage U -51,0 -46,0 -46,0 -47,0 -46,0 -47,0 -47,0 -47,0 -43,0 -31,0 -24,0 -16,0 -13,0
Beurteilung T+l -56,2 -52,2 -51,1 -48,3 -45,3 -42,8 -41,5 -38,4 -34,8 -29,0 -26,0 -20,8 -18,2
Geschaftslage U -22,0 -26,0 -30,0 -34,0 -31,0 -24,0 2,0 8,0 13,0 17,0 7,0 0,0 -4,0
Erwartungen T+l -23,0 -23,7 -20,9 -17,5 -14,4 -12,5 0,7 0,9 3,2 4,0 -2,9 -4,3 -5,1
Auftragsbestand U -20,0 -14,0 -21,0 -23,0 -34,0 -43,0 -40,0 -24,0 -5,0 16,0 13,0 11,0 2,0
gg. Vormonat T+l -29,5 -21,9 -24.1 -18,9 -22,7 -22,8 -21,1 -10,7 -4,9 2,2 -3,7 -1,2 -7,5
Auftragsbestand U -52,0 -51,0 -51,0 -50,0 -49,0 -56,0 -50,0 -46,0 -44,0 -28,0 -26,0 -19,0 -18,0
Beurteilung T+l -58,6 -57,2 -55,3 -51,7 -47,6 -49,3 -42,8 -37,0 -36,7 -27,2 -29,3 -24,5 -24,6
Bautatigkeit u -5,0 -7,0 -15,0 -14,0 -16,0 -25,0 -44,0 -63,0 -45,0 16,0 25,0 21,0 16,0
im Vormonat T+ -23,3 -20,0 -19,7 -22,6 -20,8 -17,1 -13,3 -11,9 -2,9 9,3 0,1 -0,1 2,4
Gerate- bzw. Kapa- V] 63,4 63,8 63,1 63,3 62,7 60,3 55,8 52,3 51,8 59,5 67,1 70,1 70,2
zitatsauslastung in % T+ 59,4 59,7 59,6 59,6 59,9 60,2 59,6 63,1 62,7 62,9 65,6 67,0 66,3
Baupreise U -21,0 -16,0 -17,0 -22,0 -24,0 -22,0 -15,0 -7,0 -3,0 5,0 7,0 9,0 8,0
Erwartungen T+l -24,8 -18,5 -16,0 -14,3 -14,0 -11,5 -9,9 -7,4 -8,4 -4.1 -1,1 3,3 4,2
Ostdeutschland
Geschéftsklima? U -31,0 -32,7 -32,5 -42,8 -41,6 -38,0 -23,0 -18,7 -11,8 -5,4 -3,6 -9,1 -10,0
T+l -35,2 -36,4 -29,7 -33,9 -31,1 -28,2 -18,2 -15,1 -8,9 -10,0 -10,1 -14,3 -14,2
Geschaftslage U -44,0 -41,0 -30,0 -33,0 -36,0 -41,0 -41,0 -42,0 -44,0 -27,0 -23,0 -15,0 -11,0
Beurteilung T+l -47,8 -48,4 -38,3 -40,4 -40,4 -40,9 -35,5 -27,7 -29,3 -19,9 -21,0 -16,5 -14,8
Geschaftslage U -17,0 -24,0 -35,0 -52,0 -47,0 -35,0 -3,0 8,0 27,0 19,0 18,0 -3,0 -9,0
Erwartungen T+l -21,6 -23,5 -20,7 -27,2 -21,2 -14,5 0,8 -1,5 13,9 0,5 1,5 -12,1 -13,6
Auftragsbestand U -5,0 -10,0 -11,0 -19,0 -39,0 -49,0 -60,0 -25,0 4,0 35,0 14,0 18,0 4,0
gg. Vormonat T+l -20,7 -25,9 -22,3 -21,3 -254 -20,1 -25,4 2,6 11,0 21,6 -5,2 14 -11,7
Auftragsbestand U -41,0 -44,0 -35,0 -31,0 -40,0 -49,0 -51,0 -46,0 -41,0 -23,0 -22,0 -19,0 -17,0
Beurteilung T+l -47 1 -54,5 -45,1 -40,2 -43,5 -43,5 -38,9 -29,9 -26,9 -17,0 -21,5 -20,7 -23,1
Bautatigkeit U 13,0 -3,0 4,0 6,0 -6,0 -17,0 -64,0 -77,0 -50,0 24,0 55,0 39,0 26,0
im Vormonat T+ -11,6 -24,1 -12,7 -8,9 -15,3 -12,6 -22,8 -0,4 21,5 28,2 25,7 11,2 14
Gerate- bzw. Kapa- V] 72,8 75,0 77,6 77,8 76,9 72,5 57,3 43,3 42,9 57,0 754 78,7 80,6
zitatsauslastung in % T+ 66,9 68,3 69,8 69,6 69,2 68,1 63,1 65,2 67,7 66,3 74,4 74,8 74,7
Baupreise U -13,0 -15,0 -16,0 -29,0 -39,0 -37,0 -29,0 -15,0 -7,0 5,0 -1,0 -2,0 0,0
Erwartungen T+ -20,0 -21,7 -19,1 -25,7 -28,8 -21,7 -17,8 -13,1 -9,9 -2,9 -9,2 -8,1 -7,0

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebslb-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel (Deutschland): Verbesserte
Perspektiven

l.

Das Geschaftsklima besserte sich im Juli nach der leichten
Verschlechterung im Juni wieder. Die Unternehmen schétz-
ten sowohl die Geschéftslage als auch die Entwicklung in
den kommenden Monaten vermehrt positiv ein. Die Lager-
bestande wurden weniger oft als zu hoch bezeichnet. Die
insgesamt gunstige Stimmung durfte die Unternehmen da-
zu bewogen haben, die Bestellplane nach oben zu korri-
gieren. Sie beabsichtigten, in den nachsten Monaten mehr
Ware zu ordern als im gleichen Zeitraum des Vorjahres. Die
Beschéftigtenplane deuten auf eine leichte Zunahme des
Personalbestands hin. Die Testteilnehmer rechneten ver-
mehrt damit, die Verkaufspreise, die seit Jahresbeginn kon-
tinuierlich gestiegen sind, weiter anheben zu kénnen.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel behielten die positiven
Einflisse auf die Beurteilung der Geschéaftslage ahnlich wie
im Juni die Oberhand. Die Aussichten haben sich weiter auf-
gehellt. Der GroBhandel mit NE-Metallen und NE-Metall-
Halbzeug bewertete seine aktuelle Geschaftslage bei leb-
hafter Nachfrage unveréndert als gut. Die Lager waren weit-
gehend gerdumt. FUr die kommenden Monate gingen die
Unternehmen von einer Geschéftsbelebung aus und beab-
sichtigten, mehr Ware zu ordern als vor Jahresfrist. Im GroB3-
handel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug Uberwo-
gen auch im Juli die positiven Urteile zur Geschéftslage. Ver-
einzelt kam es zu Lieferengpéssen. Da die Firmen auch fir
die néchsten Monate mit einem regen Geschéaftsverlauf rech-
neten, planten sie héhere Bestellungen als zur gleichen Zeit
des Vorjahres. Aus dem GroBhandel mit Maschinen, Aus-
rastungen und Zubehdr kamen wieder etwas haufiger Mel-
dungen Uber eine glnstige Geschaftslage. Flr die kom-
menden Monate gingen die Unternehmen nicht mehr ganz
so oft wie im Juni von einer Besserung aus, sahen aber zu-
nehmend Chancen flr eine Anhebung der Verkaufspreise.
Der GroBhandel mit chemischen Erzeugnissen berichtete
auch im Juli Uber eine gute Geschéftslage. Die Lagerbe-
stdnde erwiesen sich bei lebhafter Nachfrage als zu gering.
Da sich die Aussichten aufhellten, wollten die Unterneh-
men hohere Bestellungen erteilen als vor einem Jahr. In al-
len bauabhangigen GroBhandelssparten dominierten hin-
sichtlich der aktuellen Geschaftslage die positiven Meldun-
gen. Das gilt insbesondere fur den GroBhandel mit Elektro-
installationszubehdr sowie fUr den GroBhandel mit Installa-
tionsbedarf fir Gas Wasser, Heizung. In beiden Sparten er-
warteten die Unternehmen besonders haufig eine Besse-
rung der Geschaftslage und rechneten damit, Preisanhe-
bungen durchsetzen zu kénnen. Auch der GroBhandel mit
Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln und Sanitérkeramik, in dem
die positiven Meldungen zur Geschéaftslage inzwischen eben-
falls deutlich in der Uberzahl sind, ging von einer weiteren
Geschéftsbelebung aus.

.

Im KonsumgiitergroBhandel wird sich an der insgesamt
zufriedenstellenden Situation nach Ansicht der Testteilneh-
mer auch in den nachsten Monaten nur wenig &ndern.

Im Gebrauchsglitersektor besserte sich die Geschéaftslage
deutlich. Die Firmen sahen vermehrt optimistisch in die Zu-
kunft. Die GroBhandler mit elektrischen Haushaltsgeréten,
Lampen und Leuchten erholten sich von dem schwéache-
ren Juni-Geschéft wieder und beurteilten ihre aktuelle Situ-
ation weit Uberwiegend als gut. Fur die nachsten Monate
rechneten die Firmen mit einer Fortsetzung des lebhaften
Geschaéftsverlaufs und steigenden Verkaufspreisen. Im Grof3-
handel mit Unterhaltungselektronik fielen die Urteile zur der-
zeitigen Geschéftslage nicht mehr so glinstig aus wie im Ju-
ni. Der kinftigen Entwicklung sahen die Unternehmen aber
unvermindert optimistisch entgegen und haben ihre Be-
stellplane weiter nach oben korrigiert. Der GroBhandel mit
Haushaltswaren, Glaswaren und keramischen Erzeugnissen
war mit der Geschéftslage wieder haufiger unzufrieden. Bei
schleppendem Geschéaftsverlauf blieben die Lagerbestan-
de hoch. Da sich auch weiterhin keine Besserung abzeich-
net, blieben die Unternehmen zurlckhaltend in ihren Be-
stellplanen.

Im Verbrauchsgttersektor verschlechterte sich die Ge-
schéaftslage. Sie wurde nun Uberwiegend negativ bewertet.
Hinsichtlich der weiteren Entwicklung haben die skeptischen
Meldungen allerdings erheblich an Gewicht verloren. Der
GroBhandel mit Bekleidung auBerte sich noch haufiger als
bisher unzufrieden mit dem Geschéaftsverlauf. Fur die kom-
menden Monate gingen die Unternehmen zwar von einer
Belebung aus, blieben in ihren Bestellplanen jedoch restrik-
tiv. Als verbessert, wenn auch bei weitem noch nicht zu-
friedenstellend beurteilten die SchuhgroBhéndler ihre ak-
tuelle Lage. Daran wird sich nach ihrer Auffassung auch im
zweiten Halbjahr nur wenig &ndern. Eine Verschlechterung
der Geschaftslage konstatierte der GroBBhandel mit Schreib-
waren und Burobeadarf. Die Unternehmen haben auch ihre
Erwartungen deutlich zurickgeschraubt und sahen nun
kaum noch Chancen fUr eine Aufwértsentwicklung. Der
GroBhandel mit pharmazeutischen, medizinischen und or-
thopddischen Erzeugnissen beurteilte seine Geschéftslage
weniger negativ als im Vormonat. Der Lagerdruck lieB3 leicht
nach. Die Aussichten haben sich aufgehellt. Vermehrt posi-
tiv beurteilte der GroBhandel mit kosmetischen Erzeugnis-
sen und Korperpflegemitteln seine aktuelle Geschaftslage.
Da zu hohe Lagerbestande weitgehend abgebaut werden
konnten und die Firmen keine wesentliche Anderung der
gUnstigen Geschaftssituation erwarteten, wollten sie hdhe-
re Bestellungen platzieren als im Vorjahr.

Im Nahrungs- und GenussmittelgroShandel besserte sich
die Geschéftslage. Sie wurde nun wieder Uberwiegend po-
sitivbewertet. Der Lagerdruck lie nach. Das durfte die Unter-
nehmen dazu bewogen haben, ihre Bestellplane trotz un-
guinstigerer Perspektiven nach oben zu korrigieren.

Exkurs: GroBhandel (Ost)

Im GroBhandel der neuen Bundeslander stieg der Ge-
schéftsklimaindex abermals an. Die Unternehmen berich-
teten vermehrt Uber eine gute Geschaftslage. Die Aussich-
ten flr die kommenden Monate haben sie zwar wieder et-
was zurlckhaltender eingeschatzt, inre Bestellplane waren
aber dennoch auf Expansion ausgerichtet. Zudem beab-
sichtigten sie, den Personalstand zu erhéhen.

J.L.
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Salden
20

Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

10

Salden

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Vorprodukte u. Investitionsgiiter

30
20 |

Salden
40

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Gebrauchsgiiter

20 |

Salden

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Verbrauchsgiiter*!

2001

2002 2003 2004 2005 2006

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung?, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
25

20 |

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Vorprodukte u. Investitionsgiiter
25

20 |

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Gebrauchsgiiter
40

30 f

ol AANANA AT
10

0

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Verbrauchsgiiter*!
35

25

2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 7/2006 - 33. Jahrgang



Konjunkturtest

23

Preisel, GroBhandel Deutschland

Salden Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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Salden Erwartungen — Gebrauchsgiiter
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Salden Erwartungen — Verbrauchsgiiter*
40
30 f
20 f
10 |
0k
10 F
20
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

07/05 08/05 09/05 10/05 11/05 12/05 01/06  02/06 _ 03/06  04/06  05/06  06/06 _ 07/06

GroRhandel
Geschéftsklima® U -10,1 -15,1 -7,0 -2,5 -5,5 -0,1 1,4 6,0 9,5 12,0 13,5 11,0 13,0
T+ -10,4 -15,5 -8,1 -3,2 -2,8 1,5 0,3 6,3 9,7 10,8 12,5 11,1 12,7
Geschaftslage ] -16,0 -20,0 -5,0 -2,0 -8,0 5,0 -3,0 4,0 6,0 9,0 16,0 14,0 14,0
Beurteilung T+ -15,8 -18,8 -6,2 -3,0 -7,2 3,7 -5,6 6,0 8,1 9,1 15,2 13,7 14,2
Geschaftslage U -4,0 -10,0 -9,0 -3,0 -3,0 -5,0 6,0 8,0 13,0 15,0 11,0 8,0 12,0
Erwartungen T+ -4,9 -12,1 -10,0 -3,4 1,7 -0,6 6,3 6,5 11,4 12,7 9,8 8,6 11,1
Lager U 18,0 16,0 12,0 16,0 15,0 16,0 19,0 14,0 14,0 12,0 12,0 12,0 12,0
Beurteilung T+ 17,5 15,1 12,3 15,9 16,0 15,6 18,6 14,5 13,6 12,7 12,1 12,4 11,5
Verkaufspreise U 12,0 15,0 19,0 18,0 14,0 25,0 27,0 31,0 23,0 21,0 24,0 28,0 29,0
Erwartungen T+| 17,7 17,4 17,8 18,7 15,3 19,6 19,1 28,2 23,0 22,9 27,1 33,2 34,6
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima? U -10,1 -12,5 -4,0 1,5 -1,6 6,9 515) 12,0 14,0 21,0 24,0 22,9 25,0
T+ -10,5 -13,8 -4,0 1,0 1,9 9,4 5,2 12,7 15,0 19,1 21,2 22,6 24,5
Geschaftslage ] -15,0 -14,0 -3,0 5,0 -6,0 12,0 2,0 9,0 11,0 18,0 28,0 28,0 27,0
Beurteilung T+l -14,8 -14,5 -3,5 3,2 -4,8 11,0 1.1 12,6 15,1 17,3 25,3 27,4 27,2
Geschaftslage ] -5,0 -11,0 -5,0 -2,0 3,0 2,0 9,0 15,0 17,0 24,0 20,0 18,0 23,0
Erwartungen T+l -6,2 -13,0 -4,5 -1,2 8,8 7,8 9,4 12,8 14,9 20,8 17,1 17,9 21,8
Lager U 15,0 12,0 9,0 14,0 12,0 14,0 16,0 8,0 13,0 9,0 8,0 9,0 8,0
Beurteilung T+l 15,2 10,9 9,1 13,9 12,0 12,9 16,1 8,1 12,0 10,2 9,0 9,9 8,2
Verkaufspreise U 18,0 21,0 25,0 24,0 22,0 37,0 42,0 42,0 35,0 32,0 35,0 46,0 44,0
Erwartungen T+| 25,3 24,4 24,9 26,8 234 31,3 31,8 37,3 8515 33,6 37,6 51,9 1.3
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -6,8 -10,6 -6,3 5,0 0,0 0,8 -1,5 -6,7 -6,5 -2,6 -4,2 -10,8 -8,5
T+ 2,3 -11,8 6,9 7.2 7,5 6,3 14,3 14,2 24,4 11,8 13,7 16,3 23,2
Geschaftslage U -18,0 -17,0 4,0 6,0 -1,0 9,0 -4,0 2,0 -4,0 3,0 5,0 0,0 -11,0
Beurteilung T+ 0,3 -16,5 7,7 3,3 0,5 12,9 3,0 15,2 26,0 14,8 20,9 18,3 26,3
Geschaftslage U 5,0 -40 -16,0 4,0 1,0 -7,0 1,0 -15,0 -9,0 -8,0 -13,0 -21,0 -6,0
Erwartungen T+ 4.2 -7,0 6,0 11,2 14,8 -0,2 26,2 13,3 22,7 8,9 6,6 14,3 20,2
Lager U 15,0 15,0 15,0 11,0 15,0 15,0 29,0 18,0 15,0 18,0 15,0 15,0 12,0
Beurteilung T+ 16,7 13,4 14,9 21,4 16,6 22,6 25,2 20,8 24,9 15,9 17,9 17,0 16,7
Verkaufspreise U 22,0 21,0 17,0 13,0 1,0 16,0 11,0 19,0 -7,0 -5,0 7,0 10,0 12,0
Erwartungen T+ 13,2 8,4 9,3 23,0 19,0 30,2 18,8 21,7 14,9 13,1 12,8 32,2 30,2
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -0,5 -12,7 8,5 9,9 7.4 8,8 19,8 17,0 24,5 9,0 8,8 12,0 20,5
T+ -5,1 -11,2 -7,8 -0,1 0,9 2,3 -2,1 -7,2 -6,6 -2,8 -3,2 -7,8 -6,8
Geschaftslage U -3,0 -20,0 6,0 5,0 0,0 18,0 10,0 19,0 25,0 12,0 17,0 15,0 23,0
Beurteilung T+l -15,1 -14,0 0,6 1,1 0,0 7.4 -6,2 1,9 -3,7 2,9 B4 49 -8,1
Geschaftslage U 2,0 -5,0 11,0 15,0 15,0 0,0 30,0 15,0 24,0 6,0 1,0 9,0 18,0
Erwartungen T+l 515) -8,4 -15,9 -1,4 1,7 -2,6 2,2 -15,9 -9,5 -8,3 -11,9 -19,7 -5,5
Lager U 19,0 14,0 12,0 20,0 14,0 20,0 23,0 17,0 24,0 20,0 23,0 20,0 19,0
Beurteilung T+ 12,7 13,3 13,9 13,2 15,1 15,3 30,2 19,1 14,6 20,8 14,0 15,1 9,7
Verkaufspreise U 6,0 3,0 6,0 18,0 18,0 38,0 31,0 27,0 18,0 13,0 8,0 24,0 23,0
Erwartungen T+l 23,1 14,3 8,0 6,6 2,7 13,2 10,3 19,8 0,5 2,0 12,5 13,6 13,1
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima® U -23,0 -29,6 -23,5 -20,0 -22,5 -21,6 -15,0 -3,7 -0,4 2,6 5,9 -0,1 2,5
T+ -26,0 -30,7 -26,1 -19,2 -19,2 -18,7 -15,7 -0,4 2,0 2,5 4,6 -2,7 -0,5
Geschaftslage U -25,0 -34,0 -20,0 -17,0 -21,0 -16,0 -17,0 -13,0 -13,0 -10,0 -1,0 -5,0 6,0
Beurteilung T+l -28,2 -33,0 -23,3 -15,9 21,1 -16,0 -20,9 -6,2 -8,5 -6,7 -1,9 -9,3 2,8
Geschaftslage ] -21,0 -25,0 -27,0 -23,0 -24,0 -27,0 -13,0 6,0 13,0 16,0 13,0 5,0 -1,0
Erwartungen T+ -23,7 -28,3 -28,8 -22,5 -17,3 -21,4 -10,4 5,6 13,2 12,1 11,3 4,0 -3,7
Lager U 20,0 21,0 15,0 19,0 18,0 10,0 18,0 15,0 10,0 8,0 10,0 15,0 11,0
Beurteilung T+ 20,7 22,4 15,5 16,9 19,4 9,5 15,2 15,4 10,3 6,8 11,0 16,1 11,7
Verkaufspreise (] -1,0 7,0 16,0 10,0 3,0 2,0 2,0 13,0 25,0 22,0 30,0 15,0 19,0
Erwartungen T+ 2,9 9,6 15,0 8,5 4,5 -2,1 -2,8 14,1 22,1 23,3 32,0 17,5 22,9

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwértigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel (Deutschland):
Geschaftsklima verschlechtert

l.

Die Einzelhandelsunternehmen beurteilten im Juli ihre ak-
tuelle Geschéftslage wieder ungunstiger als im Vormonat
und schatzten auch ihre Perspektiven fur das kommende
halbe Jahr etwas zurlickhaltender ein. Da sich auBerdem
der Lagerdruck wieder stérker bemerkbar machte, zeigten
die Orderplane wieder haufiger nach unten. Die Verkaufs-
preise zogen verschiedentlich an, den Firmenangaben nach
zu schlieBen durften sie in den ndchsten Monaten weiter her-
aufgesetzt werden. Erneut etwas abgenommen hat der An-
teil der Befragungsteilnehmer, die von einer Reduzierung der
Beschaftigtenzahl ausgingen; er war mit per saldo 6% er-
heblich geringer als zur gleichen Zeit des Vorjahres.

Il.

Im Gebrauchsglterbereich gewannen die negativen Ge-
schaftslageurteile wieder deutlich an Gewicht; der kinftigen
Entwicklung sahen die Unternehmen aber mit nur wenig ver-
minderter Zuversicht entgegen. Die Einzelhandler mit Mobeln,
Einrichtungsgegenstanden und Hausrat zeigten sich wieder
erheblich unzufriedener mit ihrer derzeitigen Geschéftssitua-
tion. Bei schleppendem Absatz vergroBerten sich die Lager-
Uberhange. In den Geschéftserwartungen kam allerdings nach
wie vor groBer Optimismus zum Ausdruck, die Verkaufsprei-
se durften erneut angehoben werden. Nach der Aufwarts-
tendenz in den vorangegangen vier Monaten hat sich die Ge-
schéftslage in der Sparte Metallwaren, Bau- und Heimwer-
kerbedarf wieder verschlechtert. Hinsichtlich der Perspektiven
ist die Zuversicht von Skepsis abgeldst worden. Bei deutlich
verstarktem Lagerdruck wollten sich die Firmen kinftig bei
ihren Bestellungen wieder etwas zurlickhalten, gingen aber
von einem beschleunigten Anstieg ihrer Verkaufspreise aus.
Das Geschéaftsklima im Elektrosektor hat sich geringflgig ein-
getrlbt. Im Bereich der weifen Ware Uberwogen einerseits
die negativen Stimmen zur momentanen Situation wieder et-
was haufiger, andererseits lieBen die Erwartungen erhdhte Zu-
versicht erkennen. Die zu groBen Warenbestande konnten wei-
ter reduziert werden. Dagegen vergréBerten sich bei Artikeln
der Unterhaltungselektronik die Lageriberhange. Unverandert
skeptisch wurden die Perspektiven eingeschétzt, die Order-
plane kindigten weitere drastische Kirzungen an. Im Gegen-
satz zur weiBen Ware durfte der Druck auf die Verkaufspreise
anhalten. Einer guten Geschaftslage konnte sich weiterhin der
Einzelhandel mit Computern, Software und Bliromaschinen
erfreuen, wenngleich auch hier Abschwéchungstendenzen zu
erkennen waren. Die Vorjahresumsétze wurden zwar erneut
Ubertroffen, es kam jedoch wieder ein leichter Lagerdruck auf.
Hinsichtlich der klinftigen Geschéftsentwicklung war nur noch
geringe Zuversicht zu erkennen, die Orderplane zeigten kaum
noch nach oben. In der Sparte Fotoartikel und optische Er-
zeugnisse gewannen wieder die unginstigen Geschéaftsla-
geurteile die Oberhand, und auch der Optimismus in den Er-
wartungen ist abgeklungen. Bei schwacher Nachfrage kam
es zu einem unfreiwilligen Lageraufbau. Den Meldungen zu-
folge werden die Verkaufspreise weiter zurlickgehen.

M.

Auch im Verbrauchsgiiterbereich wurde die aktuelle Ge-
schéftssituation wieder vermehrt negativ eingestuft; etwas
aufgehellt haben sich hingegen die Perspektiven. Eine dras-
tische Verschlechterung der Geschaéftslage ergab sich in der

Sparte Textilien und Bekleidung. Die Umsétze brachen ein,
der Lagerdruck nahm betrachtlich zu. In den Erwartungen
kam erhdhte Skepsis zum Ausdruck, die sich auch in den
noch weiter nach unten revidierten Bestellplanungen nieder-
geschlagen hat. Bei den Verkaufspreisen durften deutliche
Zugestandnisse gemacht werden. An der unbefriedigenden
Geschéftslage des Schuhhandels hat sich nichts verandert.
Die schwache Nachfrage lieB nur einen geringen Abbau der
deutlich Uberhdhten Warenbestande zu. Dementsprechend
beabsichtigen die Testteiinehmer nach wie vor, weniger Or-
der zu platzierten als vor Jahresfrist, obwohl sie Hoffnungen
auf eine Besserung ihrer Gesamtsituation hegten. Im Einzel-
handel mit Sport- und Campingartikeln dominierten deutlich
vermehrt die positiven Stimmen bei der Bewertung der ak-
tuellen Situation. Die vergleichbaren Vorjahresumsatze wur-
den abermals Ubertroffen, die Lageriberhange konnten zum
groBen Teil abgebaut werden. Hinsichtlich der Perspektiven
fur das kommende halbe Jahr hat die Zuversicht zugenom-
men, die Ordertatigkeit soll jedoch weiter eingeschrankt wer-
den. Als verbessert, wenngleich immer noch weit von einem
befriedigenden Zustand entfernt, galt die Geschéftslage in
der Sparte Schreib- und Papierwaren, Schul- und Blroarti-
kel. Bei drastischen Absatzverlusten hat sich der Lagerdruck
wieder verstarkt. Zwar erhofften sich die Unternehmen eine
Fortsetzung der Aufwértstendenz in den kommenden Mo-
naten, ihre Bestellplane waren jedoch nach wie vor auf Kir-
zungen angelegt. Gleichwohl sahen sie Spielrdume flr wei-
tere Preissteigerungen.

V.

Das Geschéftsklima im Kfz-Sektor hat sich wieder etwas
verschlechtert. Bei der Beurteilung der gegenwartigen Si-
tuation gewannen sowohl im Neu- als auch im Gebraucht-
wagengeschéft die negativen Stimmen an Gewicht. Die Per-
spektiven haben sich zwar fUr fabrikneue Fahrzeuge wie-
der aufgehellt, die Handler mit Gebrauchtwagen schétzten
sie jedoch deutlich zurlickhaltender ein als zuletzt. In der
Sparte Kraftwagenteile und -zubehér stand einer zuneh-
mend positiven Bewertung der Geschéaftslage ein abge-
schwachter Optimismus in den Erwartungen gegeniber.

V.

Der Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel stufte sei-
ne Geschaftslage deutlich positiver ein als im Vormonat,
zumal erneut eine Umsatzsteigerung im Vergleich zum Vor-
jahr verbucht werden konnte. Allerdings bezweifelten die
Unternehmen, ob dieses Ergebnis in den nachsten Mona-
ten Bestand hat und revidierten demzufolge auch ihre Or-
derplane wieder nach unten. Die Verkaufspreise zogen spur-
bar an, den Meldungen nach zu schlieBen durfte dies auch
in naher Zukunft der Fall sein.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)

Im Einzelhandel der neuen Bundesléander tendierte das Ge-
schéftsklima nach der Aufwartsentwicklung im Vormonat im
Juli wieder nach unten. Zwar &uBerten sich die Unterneh-
men erneut zufrieden mit inrer gegenwartigen Situation, im
Hinblick auf das kommmende halbe Jahr setzte sich jedoch
wieder eine leichte Skepsis durch. Da sie Uberdies ihre La-
ger als zu groBB empfanden, wollten sie sich bei ihren Be-
stellungen kunftig etwas mehr zurtickhalten. Der Anstieg der
Verkaufspreise durfte sich den Firmenangaben zufolge in
den nachsten Monaten fortsetzen.

H.R.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt

2001 2002 2003

2004

2005 2006

Salden Gebrauchsgiiter
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10 }

2001 2002 2003

2004

2005 2006

Salden Verbrauchsgiiter

0 T T

10

2001 2002 2003

2004

2005 2006

Salden Nahrungs- u. Genussmittel

20

10 |
ot
-10 F
20 F
30
.40 +
50 F

-60
2001 2002 2003
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2005 2006

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-

erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Salden
35

Einzelhandel insgesamt
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:

2001 2002

Salden
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2001 2002
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Nahrungs- und Genussmittel
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;
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite

Linie).
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Salden
20

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt

10 |
0
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2001

Salden
25

2002 2003 2004 2005 2006

Erwartungen - Einzelhandel insgesamt
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Salden
20

2002 2003 2004 2005 2006

Erwartungen — Gebrauchsgiiter

15
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Salden
20

2002 2003 2004 2005 2006

Erwartungen - Verbrauchsgiiter*

10

é

2001

2002 2003 2004 2005 2006

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschiand

07/05 08/05 09/05 10/05 11/05 12/05 01/06  02/06  03/06  04/06  05/06  06/06 _ 07/06

Einzelhandel
Geschéftsklima® U -29,2 -26,0 -21,1 -19,5 -27,5 -23,5 -15,6 -6,6 -1,6 -3,2 -4,6 0,5 -7
T+ -28,0 -27,7 -20,8 -19,3 -26,4 =211 -15,7 -6,6 -1,7 -5,2 -5,6 -0,3 -5,9
Geschaftslage U -37,0 -29,0 -28,0 -33,0 -31,0 -27,0 -20,0 -14,0 -8,0 -12,0 -12,0 -3,0 -12,0
Beurteilung T+l -34,9 -29,7 -27,2 -31,9 -30,2 -25,2 -22,5 -13,6 -6,4 -14,3 -13,5 -4,3 9,9
Geschaftslage U -21,0 -23,0 -14,0 -5,0 -24,0 -20,0 -11,0 1,0 5,0 6,0 3,0 4,0 -2,0
Erwartungen T+ -20,7 -25,7 -14,2 -5,8 -22,5 -16,8 -8,5 0,7 3,0 4,4 2,6 3,7 -1,7
Lager U 30,0 22,0 22,0 26,0 8510 35,0 33,0 25,0 23,0 27,0 26,0 18,0 28,0
Beurteilung T+ 26,5 23,0 25,0 26,9 33,4 32,4 33,4 30,6 25,2 27,0 23,7 16,3 24,5
Verkaufspreise U 3,0 4,0 8,0 3,0 -9,0 2,0 1,0 14,0 10,0 9,0 5,0 15,0 16,0
Erwartungen T+l 3,4 0,5 2,5 4,4 -3,7 6,0 -2,6 8,9 7,6 10,4 8,4 20,8 16,4
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? V] -39,7 -35,0 -285 -31,4 -36,0 -25,1 -29,0 -16,1 -15,6 -15,6 -16,6 -13,5 -19,8
T+ -20,8 -17,3 -14,3 -18,1 -17,4 -16,6 -11,6 -0,2 -1,6 0,7 -4,8 55 -3,7
Geschaftslage ] -47,0 -35,0 -31,0 -43,0 -38,0 -20,0 -31,0 -21,0 -20,0 -22,0 -21,0 -14,0 -29,0
Beurteilung T+l -32,1 -24,9 -25,9 -36,8 -25,5 -29,9 -24,1 -13,4 -16,7 -15,5 -20,5 -4,9 -20,1
Geschaftslage V] -32,0 -350 -26,0 -19,0 -34,0 -30,0 -27,0 -11,0  -11,0 -9,0 -12,0 -13,0 -10,0
Erwartungen T+l -8,7 -9,4 -1,9 27 -9,0 -2,2 1,7 14,0 14,8 18,3 12,3 16,5 14,3
Lager ] 32,0 26,0 27,0 30,0 37,0 34,0 34,0 34,0 33,0 38,0 39,0 23,0 36,0
Beurteilung T+l 27,0 23,2 22,0 27,7 27,3 30,6 28,5 26,6 26,2 25,1 22,6 17,7 25,0
Verkaufspreise ] 0,0 8,0 5,0 -1,0 -16,0 0,0 -4,0 12,0 8,0 2,0 -14,0 -3,0 4,0
Erwartungen T+l 0,6 3,3 6,9 6,0 -0,4 53 0,4 12,2 10,0 7,9 7,2 17,1 14,6
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -22,9 -15,7  -16,5 -20,2 -19,7 -19,5 -12,5 1,5 -0,3 55 -3,1 58 -5,7
T+ -38,3 -36,8 -28,55 -33,0 -36,7 -23,1 -28,2 -17,0 -14,4 -14,7 -17,0 -13,2 -18,3
Geschaftslage U -34,0 -23,0 -29,0 -40,0 -27,0 -33,0 -25,0 -12,0 -17,0 -9,0 -18,0 -4,0 -22,0
Beurteilung T+l -42,9 -35,7 -31,9 -43,5 -39,0 -20,6 -33,6 -22,5 -16,9 -21,0 -21,7 -12,8 -24,9
Geschaftslage U -11,0 -8,0 -3,0 2,0 -12,0 -5,0 1,0 16,0 18,0 21,0 13,0 16,0 12,0
Erwartungen T+ -33,5 -38,0 -25,1 -21,7 -34,5 -25,5 -22,5 -11,4 118 -8,2 -12,1 -13,6 -11,5
Lager U 29,0 22,0 18,0 25,0 28,0 33,0 30,0 24,0 26,0 25,0 24,0 20,0 27,0
Beurteilung T+ 29,0 29,5 30,2 29,3 34,2 29,6 36,8 42,8 36,0 36,3 858 20,0 33,0
Verkaufspreise U -1,0 4,0 10,0 3,0 -6,0 4,0 7,0 18,0 12,0 7,0 4,0 10,0 13,0
Erwartungen T+ -0,6 -5,2 -8,8 1,4 -4,8 10,2 -6,1 2,7 2,4 5,0 -5,6 8,5 3,4
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U -25,5 -30,5 -22,0 -0,5 -32,0 -27,6 -3,6 -7,5 11,9 -2,5 6,0 8,0 3,7
T+ -26,0 -32,1 -23,2 -1,7 -30,7 -24,7 -5,8 -3,1 13,3 -3,2 52 6,3 3,1
Geschaftslage U -26,0 -29,0 -20,0 2,0 -32,0 -22,0 1,0 -9,0 17,0 -3,0 6,0 10,0 22,0
Beurteilung T+ -25,7 -27,9 -19,8 0,4 -30,4 -19,1 -6,9 -4.7 19,6 -2,6 515 7,3 22,3
Geschaftslage U -25,0 -32,0 -24,0 -3,0 -32,0 -33,0 -8,0 -6,0 7,0 -2,0 6,0 6,0 -13,0
Erwartungen T+l -26,3 -36,3  -26,6 -3,8 -31,0 -30,1 -4,6 -1,6 7,2 -3,8 4,8 54 -14,3
Lager U 27,0 17,0 28,0 17,0 39,0 37,0 32,0 20,0 9,0 14,0 14,0 9,0 20,0
Beurteilung T+ 20,4 15,5 28,7 16,8 37,9 37,7 32,1 25,9 13,5 15,1 11,5 9,4 13,4
Verkaufspreise ] 14,0 -5,0 7,0 5,0 1,0 6,0 3,0 11,0 15,0 19,0 30,0 45,0 39,0
Erwartungen T+l 11,9 -2,6 7,6 3,6 0,5 55 1,6 12,2 16,4 18,2 30,6 44,2 36,9

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwértigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen (Deutschland):
Nachlassende Zuversicht

l.

Das ifo Geschaftsklima fur das Dienstleistungsgewerbe
Deutschlands (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versi-
cherungen und ohne Staat) hat sich im Juli erneut leicht ab-
gekuhlt." Die aktuelle Geschéftslage stuften die Unternehmen
etwas weniger giinstig ein als im Juni. Uber ihre Perspekti-
ven flr die nédchsten sechs Monate duBerten sie sich zum
dritten Mal in Folge zurlickhaltender. Die Umsétze sind gegen-
Uber dem gleichen Vorjahresmonat gestiegen, und auch fur
die nahe Zukunft rechneten die Testeilnehmer mit einem Um-
satzplus. Der Personalbestand soll leicht aufgestockt wer-
den. Bei der Sonderfrage im Juli meldete dennoch jedes zwei-
te Unternehmen eine Behinderung seiner inlandischen Ge-
schéftstatigkeit: Wie bereits im April stand »unzureichende
Nachfrage« (24%) an erster Stelle, gefolgt von »Finanzie-
rungsengpassen« (13%) und »Fachkraftemangel« (10%).

Il.

Im Transportwesen hat sich das Geschaftsklima im Bereich
Personenbeférderung zu Land, Gutertransport im StralBen-
verkehr, Taxibetriebe u.a. nur leicht eingetriibt. Wahrend die
Unternehmen hinsichtlich ihrer Geschéftserwartungen nicht
mehr so optimistisch waren, stuften sie die aktuelle Lage zum
fUnften Mal in Folge gunstiger ein. Die Umséatze waren hdher
als im Vorjahr, und auch fur nachsten Monate blieben die Fir-
men zuversichtlich. Als Hauptgrinde flr die Behinderung ih-
rer Geschaftstatigkeit gaben sie Finanzierungsengpésse (22%)
und Fachkraftemangel (12%) an. Eine unzureichende Nach-
frage wurde dagegen nur noch von 9% der Teilnehmer als
Grund genannt, im April waren es noch 18%. Bei den son-
stigen Behinderungsfaktoren standen die gestiegenen Kraft-
stoffkosten im Vordergrund.

Im Bereich Spedition hat sich das Geschéaftsklima verbes-
sert. Die aktuelle Situation wurde nicht mehr so gunstig ein-
gestuft, die Perspektiven flr das kommende halbe Jahr ha-
ben sich aber aufgehellt. Im Vergleich zum Vorjahr konnte
der Umsatz gesteigert werden — und auch fur die nachsten
zwei bis drei Monate sah man vermehrt Wachstumschan-
cen. Die Auftragslage hat sich seit Februar kontinuierlich ver-
bessert. Eine unzureichende Nachfrage wurde daher nur
noch von 8% der Testteilnehmer als Behinderungsgrund an-
geflhrt; im Vordergrund standen Fachkraftemangel (17%)
und zunehmend Kapazitatsengpasse (9%).

Im Bereich Touristik hat sich das Geschaftsklima ver-
schlechtert. Die Reisebtiros und Reiseveranstalter beurteil-
ten die Lage deutlich ungunstiger als im Juni, ihre Erwar-
tungen fur die ndchsten sechs Monate waren hingegen po-
sitiver. Der Umsatz war héher als im gleichen Vorjahresmo-
nat. Dennoch war unzureichende Nachfrage der meistge-
nannte Behinderungsgrund.

Im Bereich Datenverarbeitung waren die Firmen mit ihrer
aktuellen Geschéftslage etwas zufriedener, die Aussichten
fUr das kommende Halbjahr waren sogar deutlich positiver,
so dass sich das Geschéftsklima auf per saldo + 32 Pro-
zentpunkte verbesserte. Man plante daher, den Personal-
bestand noch auszuweiten. Nach der vierteljghrlichen
Sondererhebung hat sich das Geschaftsklima in ausge-
wahlten DV-Sparten wie Consulting und Project-Services

oder Systems-/Network Operation im Vergleich zum April
allerdings deutlich eingetriibt. Eine Behinderung ihrer inlan-
dischen Geschaftstatigkeit sahen die DV-Dienstleister vor
allem aufgrund unzureichender Nachfrage (33%), Fachkréaf-
temangels (17%) und Finanzierungsengpéssen (10%).

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprifung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) stuften die Firmen ihre aktuelle Lage
und vor allem die Entwicklung im kommenden halben Jahr
erneut glnstiger ein. Das Geschéftsklima verbesserte sich
auf per saldo + 43 Prozentpunkte. Auch die Auftragsbestande
wurden positiver beurteilt. Sechs von zehn Unternehmen
gaben an, einen hdheren Umsatz als im vergleichbaren Vor-
jahresmonat erzielt zu haben. Da man auch flr die nachste
Zeit mit einer positiven Entwicklung rechnete, plante man wei-
tere Mitarbeiter einzustellen. Mit 28% meldeten deutlich we-
niger Firmen eine Geschéftsbehinderung (Juli 2005: 47%).
Auch im Teilbereich Unternehmens- und Public-Relations-Be-
ratung stieg der Klimaindikator kraftig, da die aktuelle Lage
und auch die Aussichten fur die n&chsten sechs Monate we-
sentlich glinstiger beurteilt wurden. Der Personalbestand
soll vergroBert werden. Allerdings sah die Halfte der Unter-
nehmen eine Behinderung durch Nachfragemangel (26%),
Fachkraftemangel (17%) oder Finanzierungsengpasse (10%).

Im Bereich Werbung meldeten die Testteilnehmer eine deut-
lich verbesserte Geschaftssituation, die Erwartungen blie-
ben nahezu unverandert optimistisch, so dass sich das Ge-
schéftsklima aufhellte. Die Umsétze waren deutlich héher
als im vergleichbaren Vorjahresmonat.

Bei den Architektur- und Ingenieurbiros hat sich das Kili-
ma leicht verbessert. Die aktuelle Lage wurde deutlich gins-
tiger beurteilt, die Erwartungen fur das kommende Halbjahr
waren nicht mehr ganz so positiv. Obwohl die Umsétze Uber
dem Vorjahreswert lagen und sich die Auftragslage ten-
denziell verbesserte, meldeten anndhernd 70% der Firmen
eine Behinderung ihrer Geschaftstatigkeit. Nachfrageman-
gel war dabei mit 44% der am héaufigsten geannte Behin-
derungsgrund (Juli 2005: 65%), gefolgt von Finanzierungs-
engpassen (20%) und Fachkraftemangel (16%).

Im Gastgewerbe wurden die aktuelle Situation und auch
die Aussichten ungunstiger beurteilt. Der Indikator Ge-
schaftsklima gab deutlich nach. Im Teilbereich Beherber-
gungsgewerbe (Hotels, Gasthdfe, Pensionen) hat sich das
Geschéftsklima aufgrund einer nicht mehr so gtinstigen La-
gebeurteilung leicht eingetribt. Obwohl man mit einer Nach-
frageabschwéachung in den nachsten zwei bis drei Mona-
ten rechnete, waren die l&ngerfristigen Geschéftserwartun-
gen weiterhin positiv. Man sah allerdings kaum noch Spiel-
raume flr Preisanhebungen. Im Teilbereich Gastronomie
(Restaurants, Cafés) hat sich das Geschéftsklima im Juli
spurbar abgekuhlt.

Im Bereich Mobilien-Leasing stieg der Indikator Ge-
schéaftsklima. Die Lagebeurteilung fiel noch positiver aus
als im Juni und erreichte einen neuen Hochststand, ihre Per-
spektiven schatzten die Unternehmen aber zum zweiten Mal
in Folge weniger optimistisch ein.

H. B.

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stitzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen Juli 2006

Salden, nicht saisonbereinigt

Dienstleistungen
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Beurteilung der Geschiftslage |
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40 Verarbeitendes
30 | Dienstleistungen Gewerbe"
20
10 I\
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30 Gewerbliche Wirtschaft"? |
40 | | |
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1) Saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Baugewerbe, GroB- und Einzelhandel.
Quelle: ifo Konjunkturtest. 26/07/2006 © i'fo
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Ausgewahlte Dienstleistungsbereiche

Prozentsalden Transport Geschaftsklima Prozentsalden Unternehmens-/Steuer-/ Geschéftsklima
Rechtsberatung
60 60
40 Spedition,
sonstige Verkehrsvermittlung 40
20
20
0
0
-20 zum Vergleich:
40 Personen-/ Giiterbeférderung 20 Dienstleistungen "
(Landverkehr)
-60 -40
2002 2003 2004 2005 2006 2002 2003 2004 2005 2006
Prozentsalden Touristik Geschaftsklima Prozentsalden Architekten und Ingenieure  Geschaftskiima
60 60
Reisebiiros und Reiseveranstalter
40 40
zum Vergleich: zum Vergleich:
Dienstleistungen " 20 Dienstleistungen "
0
-20
-40 -40
2002 2003 2004 2005 2006 2002 2003 2004 2005 2006
Prozentsalden Datenverarbeitung 3 Geschaftsklima Prozentsalden Gastgewerbe Geschaftserwartungen
60 60
Datenverarbeitung
40 bis Oktober 2004 vierteljahrliche Erhebung 40
20 20
0 0
20 zum Vergleich: -20
Gewerbliche Wirtschaft ?
-40 -40
2002 2003 2004 2005 2006 2002 2003 2004 2005 2006
Prozentsalden Datenverarbeitung 3 Erwartungen Prozentsalden Mobilien-Leasing Geschaftsklima
60 60
e Zahl der Beschiftigten 40
bis Oktober 2004 vierteljahrliche
20 Erhebuna 20
0 0
zum Vergleich:
-20 -20 R
Verarbeitendes Gewerbe
-40 -40
2002 2003 2004 2005 2006 2002 2003 2004 2005 2006

1) Uberwiegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB-
und Einzelhandel. 3 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing, Environmental Services, War-
tung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

ifo Konjunkturtest Gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.

Quelle: ifo Institut fir Wirtschaftsforschung.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)
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5
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-20
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T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.

Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.
Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbesténde, Pro-
duktionsplane fir 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 8 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
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* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.
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Konjunkturdaten aus der Europaischen Union (25)

07/05 08/05 09/05 10/05 11/05 12/05 01/06 02/06 03/06 04/06 05/06 06/06 07/06
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex 98,3 98,7 100 101,5 100,8 101,2 102,3 104,17 1049 108,17 108,2 108,7 109,3
Bereichsindikatoren 2

Industrie -84 -84 69 58 -73 58 56 -33 -19 0,9 0,9 2 3,2
Bauwirtschaft -104 -89 -7 6 -34 58 37 -44 35 -31 24 17 0,4
Einzelhandel -12,7 -10,2 -81 68 99 64 59 -51 25 -1,8 -11 2,6 0,7
Verbraucher -124 11,7 -116 -10,8 -10,9 9 -86 -79 9 -84 74 7,7 -79

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 103,8 104,1 104,4 103,9 1051 1055 1056 1056 106,3 106,1 1074
Wachstumsraten 0,9 1,8 1,5 0,6 2,5 2,8 2,7 2,7 4,2 1,8 4.8
Preiserwartungen ° -0,3 0,3 3 2,8 4,9 52 53 6 6,4 7.2 87 11,8 104

Deutschland

Produktion °

Index 106,8 105,8 107,2 108,5 108,1 108,2 108,8 109,5 108,8 109,2 110,7

Wachstumsraten 3,8 2,3 4,2 4.8 5,4 5,0 4.4 59 4,6 4.1 5,8
Auftragsbestand < -21,3  -22,6 -19 -18 19,3 -144 -128 -8,4 -4,7 1,9 0,7 6 6,6
Preiserwartungen ° -0,7 1.2 3.3 0,8 4,5 2,7 4,4 5,8 5,2 6,8 7,9 8,4 9,1
Frankreich
Produktion

Index 101,0 102,3 102,7 100,0 102,9 102,5 102,8 101,6 103,2 101,8 103,8

Wachstumsraten -1,7 2,4 1,3 -3,3 1,7 -0,5 0,1 -1,4 2,5 -1,6 G5
Auftragsbestand4 -155 -16,1 -18,7 -148 -176 -16,8 -146 -11,7 -1 -6,6 -5 -5,1 -3,1
Preiserwartungen g -3,5 -0,6 2,8 -2 51 8,8 0,3 -0,2 -1,1 -0,6 79 112 9,4

GroRbritannien

Produktion °

Index 955 945 950 939 945 949 952 948 954 949 952

Wachstumsraten -0,6 -2,1 -0,2 -2,0 2,4 -1,3 -1,2 -1,3 0,6 -0,5 -0,4
Auftragsbestand 4 -17 -28,9 -233 -19,3 -258 -264 -29,3 -222 -198 -119 -166 -16,7 -11,3
Preiserwartungen g -8,1 -5,8 -5,5 1 -1 0 51 3,9 8,9 8,6 1,9 9,7 7,8
Italien
Produktion *

Index 96,7 975 960 954 959 973 970 976 976 96,8 97,7

Wachstumsraten -0,6 6,4 -1,7 -2,7 0,7 4,0 1,1 3,3 4,5 -2,5 2,9
Auftragsbestand4 -19,5 -142 -142 -159 -145 -105 -11,7 -11,7 -7,2 0,6 2,4 1,1 2,2
Preiserwartungen5 7,3 9,1 9,1 1,4 10 12 12,9 14,2 16,1 15,4 16,3 18,1 16,4

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Produzierendes Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegentiber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine () Auftragsbestande. — ° Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3—-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima
% Veranderung gegeniiber dem Vorjahr
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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