12/2006

33. Jahrgang

Inhalt

1

13

19

25

31

34

35

39

Industrie (Deutschland):
Anhaltender Nachfrageboom

Bauwirtschaft (Deutschland):
Hohe Auslastung der Geratekapazitaten

GroBhandel (Deutschland):
Aufwértstrend setzt sich fort

Einzelhandel (Deutschland):
Klimabesserung

Dienstleistungen (Deutschland):
Klimaindikator gestiegen

Beschaftigungsbarometer (Deutschland)
Konjunkturindikatoren EU

Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft

Institut fur
Wirtschaftsforschung
an der Universitat Minchen



ifo Geschiftsklima Deutschland

ifo Konjunkturtest Dezember 2006

Indexwerte, 2000 = 100, saisonbereinigt

120
Gewerbliche Wirtschaft" ‘ ‘ .
15 ‘ | |ifo Geschiftsklima| 115
110 . A\ 110
Geschiftserwartungen \

105 A ' \ 105
100 A %/ 100
A Y AW f .
90 IAWX 90
85 p t?%«ﬁm 85
80 Beurteilung der Geschiftslage 80
75 ' ' J ' J ' \ ' 75

Quelle: ifo Konjunkturtest.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, Grof3- und Einzelhandel.

1911212006 © O

Geschiftslage und -erwartungen nach Wirtschaftsbereichen
Dezember 2006; Salden, saisonbereinigt

Verarbeitendes Gewerbe

[ Geschaftserwartungen

A

R

/

)

%

/

A
'\
N |

W/

\&‘Vs /45
A

/

o [o]

Beurteilung der Geschiftslage |

2001 2002 2003 2004 2005 2006

GroRhandel

L

— Geschiftserwartungen

7

M
"

N/

An

[<] . 4

\VQZ
&
Beurteilung der

Geschiftslage
P B

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Bauhauptgewerbe
T
Geschaftserwartungen \ l

A\v\l A o

MINAV ] F

B

U'V

eurteilung der Geschiftslage

=

P

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Einzelhandel

Geschiftserwartungen

A |

7

YA

v i
1 i

Sy

Beurteilung der
Geschiftslage

2001 2002 2003 2004 2005 2006

19/12/2006 © IfD



Konjunkturtest

Industrie (Deutschland): Anhaltender
Nachfrageboom

l.

Das Geschéftsklima im verarbeitenden Gewerbe (ein-
schlieBlich Ernahrungsgewerbe) hat sich im Dezember aber-
mals verbessert. Per saldo beurteilten mehr als 40% der
Unternehmen ihre Geschaftslage als »gut«. Damit wurde der
Rekordwert vom November noch einmal deutlich Ubertrof-
fen. Die Nachfrage wuchs den Befragungsergebnissen zu-
folge kraftiger, die Auftragsbesténde stiegen schwungvoll,
und der Produktionsanstieg setzte sich fort. Zu groBe La-
gerbestande waren fast nirgendwo ein Thema. FUr das ers-
te Halbjahr 2007 rechneten die Firmen mit einer weiteren
Verbesserung ihrer Geschéaftslage. Der Optimismus in Be-
zug auf das Auslandsgeschaft war ungebrochen. Zwar sa-
hen die Umfrageteilnehmer etwas seltener Produktionsstei-
gerungen vor, dennoch Uberwogen zum ersten Mal seit lan-
gem wieder die Unternehmen, die die Zahl ihrer Beschaf-
tigten in den nachsten Monaten ausweiten wollen. Die Ver-
kaufspreise wurden nach Aussagen der Firmen im Be-
richtsmonat erhoht; auch fur die ndchsten Monate waren
Preisanhebungen vorgesehen.

Il.

Durchweg positiv liefen die Geschéfte im Vorleistungsgii-
tergewerbe. Die Nachfrage legte erneut zu, so dass trotz
Produktionssteigerungen die Fertigwarenlager etwas haufi-
ger als zu klein angesehen wurden. Die Aufwartstendenzen
werden sich nach Meinung der Unternehmen auch im kom-
menden Halbjahr fortsetzen. In der Investitionsgtterin-
dustrie wurde die derzeitige Geschéftslage noch euphori-
scher beurteilt als bisher. Die gewachsenen Auftragsbe-
st&nde konnten vielerorts nur mit einer deutlichen Auswei-
tung der Uberstunden bewaltigt werden. Die Uberzeugung,
dass sich der Boom auch im n&chsten Halbjahr fortsetzen
wird, wuchs. In der Konsumgliterindustrie (ohne Ernah-
rungsgewerbe) hat sich die sehr ginstige Geschéaftslage
erneut leicht verbessert. Die Firmen waren angesichts der
positiven Nachfrageentwicklung mit ihren Auftragsbestan-
den mehrheitlich zufrieden. Hinsichtlich ihrer Geschaftser-
wartungen fUr die ndchsten sechs Monate auBerten sie sich
erkennbar zuversichtlicher als noch im November. Zum drit-
ten Mal hintereinander hat sich der Geschéftsverlauf im Er-
nahrungsgewerbe glnstiger entwickelt. In ihren Ge-
schéftserwartungen waren die Unternehmen optimistischer,
sahen aber weniger Spielraume flir Preiserhdhungen.

M.

Nicht ganz so positiv wie im November, aber immer noch sehr
gut, bewertete die chemische Industrie ihre aktuelle Situation.
lhre Perspektiven fUr die erste Jahreshélfte 2007 schatzen die
Unternehmen wieder glnstiger ein. Sie rechneten vor allem
mit Zuwéachsen im Exportgeschéft. Die Branche Metaller-
zeugung und -bearbeitung, Herstellung von Metallerzeug-
nissen berichtete von stlirmischer Nachfrage und noch ein-
mal sichtlich gestiegenen Auftragsbestanden. Da die Unter-
nehmen zudem die Preise anheben konnten, waren sie mit
ihrer momentanen Situation sehr zufrieden. Auch die Zuver-

sicht in den Geschaftserwartungen nahm wieder zu. Die Zu-
friedenheit der Maschinenbauer erreichte im Dezember einen
neuen Rekordwert. Nach Angaben der befragten Unterneh-
men stiegen die Bestellungen und die Auftragsbesténde wei-
ter, so dass es trotz erneuter Produktionssteigerungen ver-
breitet zu Lieferengpassen gekommen ist. Da die Testteil-
nehmer davon ausgingen, dass sich der kraftige Boom auch
im neuen Jahr fortsetzen wird, waren sie noch haufiger als
zuletzt auf der Suche nach neuem Personal. Auch die Bran-
che Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik kiindigte ange-
sichts der glanzenden Geschaftssituation und verbesserter
Perspektiven Neueinstellungen an. Per saldo mehr als 40%
der Unternehmen erwarteten ein Wachstum im Auslandsge-
schéft, die Verkaufspreise durften nach Einschétzung der Be-
fragten aber zunehmend unter Druck geraten. Der Fahr-
zeugbau konnte im Berichtsmonat bei gestiegener Nachfra-
ge seine Produktion ausweiten und war dementsprechend
sehr zufrieden mit seiner Situation. In den Geschaftserwar-
tungen hielten sich zuversichtliche und skeptische Stimmen
die Waage. FUr das kommende Quartal rechnete man da-
mit, die Verkaufspreise senken zu mussen. Unverandert gut
liefen die Geschéfte in der Branche Glas, Keramik, Verarbei-
tung von Steinen und Erden. Die Unternehmen schétzen ih-
re Aussichten fur die nadchsten Monate erneut vielverspre-
chender ein, planten aber, inre Produktion zu verringern. Be-
reits den vierten Monat in Folge empfand das Papier-, Ver-
lags- und Druckgewerbe die Geschéftslage als »gut«. Ange-
sichts des anhaltend lebhaften Bestelleingangs hielt auch
die Zufriedenheit mit den Auftragsbestanden an. Insgesamt
blickte die Branche spurbar zuversichtlicher nach vorn. Die
sehr glnstige Geschéftslage in der Gummi- und Kunststoff-
warenindustrie hat sich im Dezember weiter verbessert. Bei
reger Nachfrage galten die Lagerbestande haufiger als »zu
klein«. In ihren Geschaftserwartungen waren die Unterneh-
men aber etwas weniger zuversichtlich als im November. Zum
finften Mal hintereinander ist das Geschéftsklima im Textil-
und Bekleidungsgewerbe gestiegen. Es Uberwogen nun die
Firmen, die ihre aktuelle Situation als »gut« einstuften. Hin-
sichtlich der kinftigen Geschéftsentwicklung rechneten sie
mit keiner wesentlichen Veranderung. Das Holzgewerbe (oh-
ne Mdobelhersteller) konnte im Berichtsmonat seine Produk-
tion steigern und berichtete Uber eine nahezu gleichbleibend
gute Geschaftsentwicklung. Auf die Frage nach ihren Per-
spektiven flr das nachste Halbjahr &uBerten sich die Unter-
nehmen unverandert optimistisch.

Exkurs: Industrie (Ost)

In den neuen Bundesléandern tendierte das Geschéaftsklima
im verarbeitenden Gewerbe nochmals nach oben. 55% der
befragten Unternehmen beurteilten ihre gegenwartige Ge-
schéftslage als »gut« und weitere 39% als »befriedigend«.
Die Nachfrage legte noch einmal zu, so dass deutlich mehr
Firmen von »verhaltnismaBig groBen« Auftragsbestanden
sprachen. Die Produktion konnte ausgeweitet werden. In ih-
ren Geschéaftserwartungen waren die Testteilnehmer weni-
ger optimistisch, allerdings rechneten sie mit einer dynami-
scheren Entwicklung im Exportgeschéaft.

M.B.
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40
20

Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND

Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden

2002 2003 2004 2005 2006

Salden Metallerzeugung u. -bearbeitung, H. v. Metallerzeugnissen

2002 2003 2004 2005 2006

Maschinenbau
Salden

2002 2003 2004 2005 2006

Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
Salden

2002 2003 2004 2005 2006

Fahrzeugbau
Salden

2002 2003 2004 2005 2006

Salden H. v. Mdbeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.

2002 2003 2004 2005 2006

Salden
2002 2003 2004 2005 2006
Salden Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung
2002 2003 2004 2005 2006
Salden Textil- und Bekleidungsgewerbe
2002 2003 2004 2005 2006
Salden Holzgewerbe (ohne Mobel)
2002 2003 2004 2005 2006
salden Papier-, Verlags- und Druckgewerbe
2002 2003 2004 2005 2006
Salden Chemische Industrie
2002 2003 2004 2005 2006
Salden Her von Gi und K waren
2002 2003 2004 2005 2006

Salden Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

2002 2003 2004 2005 2006

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-

erwartungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

12/05 01/06 02/06 03/06 04/06 05/06 06/06 07/06 08/06 09/06 10/06 11/06 12/06

Verarbeitendes 88 139 152 194 207 194 222 191 187 185 202 224 264

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 98 158 173 20,8 225 205 241 209 215 205 225 232 283

Vorleistungsgiiter 99 179 185 216 228 236 249 234 201 22,0 24,7 264 294

Investitionsgiiter 12,3 16,7 195 231 231 209 242 193 234 208 223 244 305

Konsumgiiter* 0,6 88 119 155 180 136 185 149 152 145 108 128 17,8
Gebrauchsgiiter -6,7 6,7 154 189 266 221 290 191 225 215 175 255 30,3
Verbrauchsgiiter* 46 10,7 98 13,0 1277 84 12,7 12,7 104 11,6 7,6 6,3 10,7

Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung -02 -87 -104 2,5 30 -16 -02 1,5 53 -62 -37 3.1 9,9

Textil-, Bekleidungsgewerbe -88 -3,6 0,0 22 17 3,7 68 -38 -18 0,8 1,5 3,2 5,9

Ledergewerbe 51 111 42 04 54 19 16 -70 97 -03 -7 39 50
Holzgewerbe 57 25 95 48 20 24 65 134 04 142 168 287 27.8
Papier-, Verlags-, 1.8 3.4 8,2 94 12,8 102 9,0 8,1 2,8 8,1 105 9,0 139
Druckgewerbe

Mineralélverarbeitung 458 343 404 527 501 47,8 402 456 37,9 380 585 545 553
Chemische Industrie 146 285 265 309 265 270 313 321 267 280 249 275 281
Ry 57 112 86 165 199 160 217 199 155 198 130 254 262
Kunststoffwaren

Glasgew., Keramik, Verarb. 3 13 58 25 107 163 231 228 172 221 198 231 253
v. Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen 13 132 104 168 192 190 186 176 185 182 258 241 300

Maschinenbau 146 211 240 292 303 271 302 293 273 30,7 308 356 399

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 199 231 30,7 284 340 284 330 289 267 248 268 283 340

Fahrzeugbau 66 176 163 230 173 183 21,0 65 245 120 17,0 121 201

Mébel, Schmuck,

T -131 11 4,6 77 173 101 216 146 168 127 149 133 232

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 9,3 97 154 197 190 173 180 17,3 181 19,0 19,2 27,8 287
Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéftslage« und »Geschéafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung und Auftragsbestiande,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

% ngas a) %
90 Grad der Kapazitdtsauslastung ° o0
88 | 88
86 | 86
84 84
82 | 82
80 80
1996 1999 2002 2005
0 Salden Beurteilung der Kapazititen® Salden 0
0 0
-10 -10
-20 -20
-30 | -30
-40 -40
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
35 Produktions-Monate Reichweite der Auftragsbesténde Produktions-Monate 35
3,0 3,0
25 25
2,0 2,0

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Ohne Ermahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
8 In % der betriebsublichen Vollauslastung
b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den néchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht
ausreichender (-) Kapazitat; inverse Skalierung.
Alle Daten saison- und witterungsbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

12/03 03/04 06/04 09/04 12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06

Verarbeitendes Gewerbe 829 832 833 833 836 823 826 829 844 850 863 865

Verarbeitendes Gewerbe* 832 835 836 838 838 827 831 835 849 855 872 874
Vorleistungsgiiter 81,1 819 821 825 823 803 809 818 835 838 858 864
Investitionsgiiter 862 862 868 865 867 85 89 870 877 886 90,0 90,0
Konsumgiiter* 814 813 803 805 806 80, 80,7 794 814 824 843 834
Gebrauchsgiiter 80,3 79,6 79,1 80,7 81,4 78,5 80,3 79,2 83,3 84,8 85,6 85,0
Verbrauchsgiiter® 81,9 82,4 81,0 80,4 80,2 81,0 80,8 79,5 80,4 81,2 83,6 82,6
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 80,0 803 796 78,1 812 782 773 763 796 795 769 777

Textil-, Bekleidungsgewerbe 832 823 793 822 828 826 829 823 835 846 863 824
Ledergewerbe 793 87,5 811 795 838 826 856 824 834 821 87,1 80,6
Holzgewerbe 794 758 771 771 774 780 772 773 828 842 81,7 827

Papier-, Verlags-, 840 851 849 837 846 848 851 861 860 851 861 87,0

Druckgewerbe
Chemische Industrie 84,5 86,1 84,0 84,1 843 842 826 821 844 844 845 854
H. v. Gummi-,
O - 80,7 812 806 822 797 772 780 787 803 809 832 836

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

736 721 744 742 732 681 738 766 768 746 83,0 836
82,1 825 836 842 838 813 812 818 840 858 869 88,1

Maschinenbau 850 848 855 870 872 865 869 869 876 895 912 90,6

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 90,7 90,1 95 879 885 890 899 893 895 902 9156 90,2

798 809 812 819 820 805 810 825 845 839 863 871

Méobel, Schmuck, Musikinstr.

o 785 789 795 788 792 792 781 775 802 824 840 849

Verarbeitendes Gewerbe

- 83,4 81,1 81,8 81,4 81,9 80,1 82,8 81,0 82,5 82,8 83,6 85,2
Neue Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/04 04/04 07/04 10/04 01/05 04/05 07/05 10/05 01/06 04/06 07/06 10/06 01/07

Verarbeitendes Gewerbe 22,1 205 194 211 20,1 246 214 19,1 15,1 9,8 74 3,1

Verarbeitendes Gewerbe* 229 217 186 211 19,9 248 225 191 13,9 6,9 5,5 0,1
Vorleistungsgiiter 259 241 20,5 209 17,9 272 265 209 14,9 6,3 1,5 -0,1
Investitionsgiiter 18,2 16,1 13,2 18,2 17,2 21,2 17,2 14,2 11,2 6,5 71 -1,8
Konsumgiiter® 275 21,5 297 30,4 31,6 23,7 26,7 234 216 15,2 15,7 11,4
Gebrauchsgiiter 30,2 289 334 39,7 352 339 354 28,7 282 17,0 16,4 8,7
Verbrauchsgiiter* 25,3 17,2 282 263 293 186 222 213 17,3 14,4 15,2 13,3
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 10,2 135 237 169 212 129 16,7 249 212 245 137 229

Textil-, Bekleidungsgewerbe 308 386 392 380 348 307 262 340 308 23,7 272 18,0
Ledergewerbe 380 281 331 36,8 360 414 280 298 200 200 210 338
Holzgewerbe 482 325 283 50,5 432 450 493 424 272 291 223 155
Papier-, Verlags-,

Druckgewerbe 265 215 192 219 205 245 192 11,9 165 146 142 4,9
Chemische Industrie 15,6 6,0 120 105 105 140 120 11,5 0,6 1,0 -4,0 -1,5

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 25,3 20,5 25,7 17,7 15,3 30,8 22,7 23,7 18,3 10,5 1,7 6,7

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 458 429 445 466 47,8 401 445 346 308 216 12,5 15,6
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen 14,8 17,6 11,9 13,8 16,7 27,6 339 258 14,8 8,6 -2,1 -6,2

Maschinenbau 241 16,5 147 158 121 19,5 14,6 9,8 7,2 -0,3 -1.4 -9,2

g';t'i‘;mtec"”'k' Feinmech., 263 284 221 261 213 224 164 101 133 25 61 69

Fahrzeugbau 124 149 106 184 154 210 175 204 145 123 155 8,4

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

e 552 428 522 425 472 510 542 485 372 324 262 195

Verarbeitendes Gewerbe

- 8,4 111 12,2 12,7 18,4 18,2 10,2 10,7 16,4 8,4 52 -1,3
Neue Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
*Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

12/03 03/04 06/04 09/04 12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06

Verarbeitendes Gewerbe* 2,7 2,6 2,6 2,7 2,7 2,6 2,5 2,6 2,6 2,6 2,7 2,8
Vorleistungsgiiter 2,0 1,9 1,9 2,0 2,0 2,0 1,9 1,9 1,9 2,0 2,0 2,1
Investitionsgiiter 3,8 3,6 3,6 3,7 3,6 3,5 3,4 3,6 B15) 3,6 3,8 3,9
Konsumgiiter* 2,0 1,9 1,9 2,0 1,9 1,7 1,9 1,8 2,1 2,1 2,2 2,2
Gebrauchsgiiter 1,4 1,4 1,4 1,6 1,4 1,4 1,6 1,6 1,6 1,8 2,1 2.1
Verbrauchsgiiter* 2,3 2,2 2,3 2,2 2,1 1,9 2,1 1,9 2,4 2,2 2,2 2,2
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,5 2,3 2,6 2,5 2,6 2,4 2,6 2,3 3,3 2,5 2,8 2,5
Ledergewerbe 2,2 2,0 2,3 1,8 2,5 1,9 2,3 2,2 2,5 2,5 2,5 2,5
Holzgewerbe 1,4 1,3 1,2 1,5 1,4 1,5 1,4 1,2 1,5 1,8 1,5 1,4
PEER VR 12 11 11 12 14 12 13 12 14 15 15 16
Druckgewerbe
Chemische Industrie 2,2 2,0 2,1 2,0 1,8 1,8 2,0 1,8 1,8 1,6 1,6 1,7
i . (ST 22 22 19 23 23 20 19 18 17 20 17 21
Kunststoffwaren ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,5 1,5 1,6 1,4 1,5 1.4 1,4 1,5 1,6 1,6 1,5 17
2,9 2,6 2,7 2,7 2,8 2,8 2,7 25 2,7 2,7 3,0 3,0

Maschinenbau 3,7 3.8 819 3,9 819 3,9 819 4,0 4,0 41 43 43

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 2,0 21 1,9 2,2 21 2,0 1,8 2,0 21 2,3 24 2,6

Fahrzeugbau 4,6 4,2 4,2 41 41 3,8 3,7 41 3,7 3,6 3,8 4,0

Mébel, Schmuck, Musikinstr.

i, 1,5 1,4 1.4 1,5 1,4 1.4 1,4 1,6 1,5 1,7 1,9 1,8

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 2,2 2,0 21 2,2 2,0 2,2 2,2 2,7 21 2,2 2,2 24

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestiande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionspldne

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Beurteilung der Auftragsbestiande

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden .
Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

20

10

-10

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Erwartungen — Exportgeschaft
30

°1 M
10

0 F

-10

2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplidnel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter

30
20
10 f

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Investitionsgiiter

30
20 |
10 | w
0_

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Gebrauchsgiiter

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Verbrauchsguter*’
20
10 |
0 F
-10 F

2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 12/2006 — 33. Jahrgang



Konjunkturtest

11

Wettbewerbspositiont, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt

15

10 +

5t

0t

-5

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU
15

10

5 L

-10

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

-10

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition!, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/04 04/04 07/04 10/04 01/05 04/05 07/05 10/05 01/06 04/06 _ 07/06  10/06 _ 01/07

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 4,0 3,0 5,0 2,0 3,0 -1,0 2,0 6,0 5,0 11,0 8,0 14,0
T+l 815 41 47 1,8 25 0,1 1,7 58 4,6 121 7,7 13,8
auf den ausl. Markten U 4,0 4,0 5,0 3,0 1,0 2,0 0,0 1,0 6,0 12,0 7,0 8,0
innerhalb der EU T+ 3,6 4,7 4,9 2,8 0,5 2,7 -0,1 0,8 5,7 12,7 6,9 7,8
auf den ausl. Markten U -14,0 -2,0 2,0 3,0 -9,0 -1,0 1,0 5,0 1,0 12,0 1,0 8,0
ausserhalb der EU T+ -12,9 -2,0 1,5 24 -7.9 -1,0 0,5 4.4 2,2 12,0 0,5 74
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 6,0 10,0 5,0 8,0 6,0 2,0 6,0 11,0 10,0 15,0 18,0 12,0
T+l 6,8 10,5 4,3 73 6,6 2,6 53 10,3 11,1 15,6 17,3 11,3
auf den ausl. Markten U 6,0 8,0 3,0 5,0 9,0 2,0 -1,0 12,0 9,0 10,0 11,0 9,0
innerhalb der EU T+ 6,1 7,5 3,4 4.8 9,1 1,5 -0,6 11,8 9,3 9,6 11,4 8,8
auf den ausl. Markten U -8,0 7,0 3,0 4,0 -1,0 2,0 2,0 8,0 10,0 11,0 11,0 6,0
ausserhalb der EU T+ -6,6 6,1 2,0 4,2 0,3 1,1 1,0 8,2 11,8 10,2 10,0 6,2
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 6,0 4,0 1,0 -1,0 9,0 1,0 12,0 7,0 15,0 23,0 10,0 22,0
T+l 5,6 58 2,1 -2,8 8,6 2,8 131 5,2 14,7 24,8 111 20,2
auf den ausl. Markten U 5,0 0,0 0,0 1,0 7,0 -2,0 9,0 13,0 10,0 12,0 21,0 17,0
innerhalb der EU T+ 3,9 1,7 1,3 -0,8 59 -0,3 10,3 11,2 9,0 13,7 22,3 15,2
auf den ausl. Markten U 6,0 -2,0 9,0 0,0 0,0 3,0 6,0 11,0 10,0 7,0 10,0 18,0
ausserhalb der EU T+ 55 -1,4 8,7 -0,3 -0,5 3,6 57 10,7 9,6 7,6 9,7 17,7
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 3,0 2,0 -2,0 5,0 3,0 5,0 3,0 13,0 9,0 8,0 5,0 6,0
T+l 3,1 3,2 -1,4 3,0 3,0 6,2 3,6 11,0 9,2 9,3 5,6 4,0
auf den ausl. Markten U 0,0 -2,0 4,0 5,0 2,0 7,0 2,0 7,0 9,0 11,0 6,0 8,0
innerhalb der EU T+ -1,0 -0,9 4,2 4,2 0,9 8,1 2,2 6,2 8,2 12,1 6,2 7.2
auf den ausl. Markten U -6,0 -1,0 4,0 7,0 3,0 8,0 6,0 10,0 5,0 11,0 6,0 7,0
ausserhalb der EU T+ -6,2 0,2 3,4 6,1 2,8 9,2 54 9,1 4,9 12,3 54 6,1

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft (Deutschland): Hohe
Auslastung der Geratekapazitiaten

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe im Dezember erneut
verbessert. Die Testteilnehmer beurteilten die aktuelle Ge-
schéftslage ahnlich »gut« wie in den Vormonaten, der Op-
timismus in den Geschaftserwartungen fUr die nachsten
sechs Monate nahm jedoch sichtlich zu. Der Auslastungs-
grad der Geratekapazitaten war mit 72% (saison- und wit-
terungsbereinigt) etwas gréBer als im November und sogar
um 9 Prozentpunkte héher als im Vorjahr. Nur 4% der Unter-
nehmen meldeten, dass die Abwicklung der Auftrage vom
Wetter beeintrachtigt wurde (Dezember 2005: 19%); jedes
sechste klagte Uber Auftragsmangel — vor einem Jahr wa-
ren es noch mehr als doppelt so viele. Die Auftragsbestan-
de verharrten bei 2,5 Monaten (saison- und witterungsbe-
reinigt); vor Jahresfrist waren die durchschnittlichen Auf-
tragspolster der Unternehmen 0,2 Monate kleiner. Nach den
Angaben der Firmen konnten im Berichtsmonat die Preise
heraufgesetzt werden. Fur die nachsten Monate rechneten
sie damit, weitere Preiserh6hungen vornehmen zu kénnen.
Per saldo planten nur noch 5% der Unternehmen eine Ver-
ringerung der Zahl der Mitarbeiter in den nachsten Mona-
ten; vor einem Jahr waren es noch 25%.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima in allen drei Bau-
sparten weiter kraftig aufgehellt. Die befragten Unterneh-
men beurteilten ihre aktuelle Geschéftslage zwar geringfu-
gig ungunstiger als im Vormonat. Der Optimismus bezlg-
lich der Geschaftsentwicklung im n&chsten halben Jahr
nahm allerdings merklich zu. Bei lebhafter Bautétigkeit stieg
die Auslastung der Geratekapazitaten von 68 auf 69%; vor
einem Jahr erreichte die Kapazitétsauslastung lediglich 60%.
Die Bautatigkeit wurde weiterhin vor allem durch Auftrags-
mangel behindert, wenngleich der Anteil der Betroffenen mit
20% deutlich unter dem Wert vom Dezember 2005 (42%)
lag. Die Auftragsbestande stiegen in allen drei Teilsparten
um jeweils 0,1 Monate. Sie waren am gréBten im gewerb-
lichen Hochbau (3,0 Monate), gefolgt vom Wohnungsbau
(2,3 Monate) sowie vom &ffentlichen Hochbau (2,2 Mona-
te). Im Durchschnitt der Hochbausparten waren die Auf-
tragsreserven mit 2,6 Monaten etwas gréBer als vor einem
Jahr (2,3 Monate). Die Testergebnisse zeigen, dass die Prei-
se im Berichtsmonat vielfach angehoben werden konnten.
In den néachsten Monaten durften sich nach Meinung der
Unternehmen in allen Hochbausparten weitere Preiserhd-
hungsspielraume ergeben.

M.

Im Tiefbau haben sich die Urteile der Unternehmen zur ak-
tuellen Geschaftslage nur wenig gebessert, die Aussichten
hellten sich allerdings deutlich auf. Der Auslastungsgrad des
Maschinenparks erhdhte sich leicht; mit 71% Ubertraf die
Kapazitatsauslastung den Vorjahreswert um 9 Prozent-
punkte. Zu diesem rekordverdachtigen Wert verhalf auch
die gtinstige Witterung. Nur 6% der Unternehmen melde-

ten, dass die Bautatigkeit vom Wetter behindert wurde; vor
einem Jahr waren es rund 30%. Auch die Behinderungen
wegen Auftragsmangel gingen sichtlich zurlick: Nur noch
14% der Testteilnehmer klagten Uber derartige Produk-
tionsbeeintrachtigungen; im Vergleichsmonat des Vorjahres
waren es noch mehr als doppelt so viele. Die Reichweite der
Auftragsbestéande verkirzte sich im StraBenbau von 2,3
auf 2,2 Monate und stagnierte im sonstigen Tiefbau bei 2,6
Monaten. Im Durchschnitt der Tiefoausparten reichten die
Auftragsreserven — wie im Vormonat — fur 2,5 Produktions-
monate. Die Firmenmeldungen deuten darauf hin, dass die
Preise im Dezember vereinzelt heraufgesetzt wurden. Die
Testteilnehmer gingen davon aus, dass sie in den kom-
menden Monaten die Preise weiter anheben kénnen.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

Auch in den neuen Bundeslandern verbesserte sich das Kii-
ma im Bauhauptgewerbe. Bei nahezu unverénderter Ge-
schéftslage hellten sich die Erwartungen spurbar auf; dies
trifft im Besonderen auf den gewerblichen Hochbau zu. Bei
fur die Jahreszeit viel zu milden Temperaturen wurden im
Hochbau 5% und im Tiefbau nur 2% der Testfirmen durch
Witterungseinflisse bei den Bauarbeiten behindert. Dage-
gen spielte vor allem im Hochbau Materialknappheit eine
nicht unwesentliche Rolle (Anteil der Nennungen im Hoch-
bau: 14%, im Tiefbau: 3%). Die Kapazittsauslastung konn-
te nochmals erhodht werden; mit 75% wurde der Vorjahres-
wert (68%) erheblich Ubertroffen. Die Auftragsbestande ver-
langerten sich lediglich im Wohnungsbau von 1,5 auf 1,6
Monate, im gewerblichen Hochbau verharrten sie bei 2,0
Monaten, und in allen Ubrigen Teilsparten verkurzten sie sich.
Mit 1,9 Monaten lagen die durchschnittlichen Auftragsre-
serven der Unternehmen 0,2 Monate unter dem Dezem-
berwert des Vorjahres. Die Firmenangaben lassen darauf
schlieBen, dass die Preise heraufgesetzt wurden. Auch fir
die néchsten Monate rechneten die befragten Unternehmen
mit Preiserhdhungsspielraumen.

E.G.
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Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Salden

Bauhauptgewerbe insgesamt

2001 2002 2003

Salden Hochbau

2004 2005 2006

2001 2002 2003

Salden

2004 2005 2006

Tiefbau

2001 2002 2003

2004 2005 2006

% Kapazitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

75
70 f
65 f

55 1 1

2001 2002 2003

2004 2005 2006

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschéafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

) In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate
2,8

Bauhauptgewerbe insgesamt

26 |
24
22
20 f

1.8 T T T
2001 2002 2003 2004

Hochbau

Produktionsmonate
2,8

2005 2006

26 |
24 f
22 |
20 f
1,8 : : :

2001 2002 2003 2004

Tiefbau

Produktionsmonate

3,0

2005 2006

28 |
26
24
22
20 |
1,8 : : :

2001 2002 2003 2004

2005 2006

Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*

2001 2002 2003 2004

1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verhéltnismaBig groB« und »zu Klein«.
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Salden

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe

Salden
10

2001

2002

2003

2004 2005 2006

Erwartungen — Bauhauptgewerbe

Salden

2001

2002

2003

2004 2005 2006

Erwartungen — Hochbau

Salden

2001

2002

2003

2004 2005 2006

Erwartungen — Tiefbau

0

2001

2002

2003

2004 2005 2006

T Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.

33. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 12/2006




Konjunkturtest

Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

12/05 01/06 _ 02/06  03/06  04/06 05/06 06/06 07/06  08/06 09/06  10/06  11/06 _ 12/06

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima® U -37,4 -25,1 -22,2 -17,8 -9,2 -7,8 -8,3 -9,1 -13,5 -20,7 -25,8 -23,6 -18,5
T+l -29,7 -22,0 -20,2 -17,2 -13,9 -13,9 -12,7 -12,6 -15,8 -18,5 -18,1 -14,4 -10,6
Geschaftslage U -49,0 -47,0  -48,0 -47,0 -33,0 -25,0 -18,0 -15,0 -16,0 -13,0 -15,0 -17,0 -21,0
Beurteilung T+ -46,2 -41,8  -38,8 -37,7 -30,1 -26,3 -21,3 -19,4 -21,8 -18,4 -18,0 -17,6 -18,2
Geschaftslage U -25,0 0,0 8,0 17,0 18,0 11,0 2,0 -3,0 -11,0 -28,0 -36,0 -30,0 -16,0
Erwartungen T+ -11,5 0,3 0,7 5,8 3,8 -0,7 -3,8 -5,5 -9,5 -18,5 -18,3 -11,2 -2,5
Auftragsbestand U -44,0 -45,0  -22,0 1,0 23,0 16,0 14,0 2,0 3,0 -7,0 -18,0 -33,0 -42,0
gg. Vormonat T+ -20,2 -21,4 -7,3 -0,5 7,2 -2,0 0,5 -8,0 -5,8 -12,1 -15,0 -19,5 -18,2
Auftragsbestand U -54,0 -52,0 -49,0 -44,0 -29,0 -24,0 -18,0 -17,0 -15,0 -16,0 -23,0 -30,0 -38,0
Beurteilung T+ -47,2 -436  -38,1 -34,9 -27,2 -27,0 -22,7 -22,8 -22,2 -22,2 -26,8 -29,3 -31,2
Bautatigkeit U -24,0 -51,0  -66,0 -46,0 19,0 38,0 29,0 19,0 11,0 6,0 2,0 1,0 -8,0
im Vormonat T+l -14,4 -12,2 -3,9 54 10,7 6,3 2,5 -2,7 -2,9 1,2 -9,2 -5,7 1,4
Gerate- bzw. Kapa- U 64,9 57,9 49,5 48,7 59,1 70,3 73,0 74,7 74,8 75,5 76,1 75,5 73,7
zitatsauslastung in % T+l 63,1 62,5 65,2 64,7 64,3 68,5 69,2 69,6 69,8 70,6 70,7 70,8 71,9
Baupreise U -27,0 -17,0 -11,0 -3,0 6,0 6,0 7,0 5,0 3,0 -5,0 -13,0 -19,0 -17,0
Erwartungen T+ -14,2 -9,7 -10,7 -8,5 -3,5 -2,9 0,3 0,1 -1,4 -5,6 -5,9 -7,4 -4,2
Tiefbau
Geschaftsklima? U -39,9 -259 224 -18,3 -10,8 -7.1 -8,4 -111 -11,1 -18,2 -24,9 -24.6 -21,5
T+l -31,2 -225  -20,1 -17,6 -15,4 -13,3 -13,1 -14,7 -13,7 -16,5 17,7 -14,9 -12,2
Geschaftslage U -51,0 -47,0  -49,0 -52,0 -35,0 -27,0 -20,0 -18,0 -16,0 -10,0 -13,0 -18,0 -20,0
Beurteilung T+ -50,0 -43,1 -39,4 -41,5 -31,0 -26,8 -21,5 -20,9 -21,4 -16,0 -18,3 -20,6 -19,0
Geschaftslage U -28,0 -2,0 9,0 23,0 17,0 15,0 4,0 -4,0 -6,0 -26,0 -36,0 -31,0 -23,0
Erwartungen T+ -10,0 0,8 1,6 9,9 1,6 1,4 -4,3 -8,3 -5,6 -16,9 -17,2 -8,9 -5,1
Auftragsbestand U -46,0 -50,0 -18,0 8,0 30,0 21,0 17,0 1,0 6,0 -5,0 -15,0 -34,0 -53,0
gg. Vormonat T+ -16,5 -18,9 -0,4 4,5 10,9 1,0 22 -8,7 -4,6 -13,7 -15,0 -18,0 -23,5
Auftragsbestand U -53,0 -53,0 -53,0 -44,0 -28,0 -20,0 -15,0 -15,0 -12,0 -11,0 -18,0 -30,0 -41,0
Beurteilung T+ -46,5 -436 -394 -32,8 -25,3 =217 -17,8 -19,3 -20,4 -20,6 -25,3 -31,2 -34,5
Bautéatigkeit U -24,0 -60,0 -71,0 -47,0 24,0 54,0 43,0 26,0 15,0 14,0 11,0 5,0 -7,0
im Vormonat T+l -11,4 -7,8 9,2 19,8 13,7 11,9 7,4 -1,5 -0,5 8,3 -5,7 -5,9 515
Gerate- bzw. Kapa- U 66,5 57,5 46,2 45,5 57,5 70,4 73,9 76,2 76,8 76,9 78,1 76,9 74,5
zitatsauslastung in % T+l 63,3 62,9 66,1 65,9 64,6 68,5 69,6 70,1 70,7 70,8 70,9 70,4 71,3
Baupreise U -33,0 -21,0  -16,0 -4,0 6,0 5,0 2,0 4,0 -1,0 -10,0 -22,0 -29,0 -29,0
Erwartungen T+l -16,7 -10,2 -13,0 -8,3 -3,9 -4,9 -5,7 -3,3 -8,2 -13,4 -16,3 -15,1 -12,8
Hochbau
Geschéftsklima® U -35,9 -242 216 -171 -8,5 -9,1 -8,2 -8,6 -14,0 -21,6 -26,2 -23,7 -16,0
T+l -28,6 -216  -19,8 -16,7 -13,3 -14,9 -12,8 -11,9  -16,0 -19,2 -18,1 -14,8 -8,6
Geschaftslage U -47,0 -47,0  -47,0 -43,0 -31,0 -24,0 -16,0 -13,0 -15,0 -15,0 -17,0 -16,0 -20,0
Beurteilung T+ -42,8 -41,4  -38,2 -34,5 -28,8 -25,9 -20,7 -18,2 -21,2 -20,0 -18,3 -15,3 -15,9
Geschaftslage U -24,0 2,0 8,0 13,0 17,0 7,0 0,0 -4,0 -13,0 -28,0 -35,0 -31,0 -12,0
Erwartungen T+ -13,0 0,6 0,7 3,0 3,7 -3,2 -4,6 -5,4 -10,6 -18,3 -18,0 -14,2 -1.1
Auftragsbestand U -43,0 -40,0 -24,0 -5,0 16,0 13,0 11,0 2,0 0,0 -10,0 -20,0 -32,0 -34,0
gg. Vormonat T+ -22,8 -21,0  -10,6 -4,9 2,3 -3,9 -1,4 -7,8 -7,9 -12,8 -15,5 -20,2 -13,8
Auftragsbestand U -56,0 -50,0 -46,0 -44,0 -28,0 -26,0 -19,0 -18,0 -18,0 -20,0 -26,0 -30,0 -34,0
Beurteilung T+ -49,2 -42,7  -36,8 -36,5 =271 -29,3 -24,5 -24,6 -24,3 -24,3 -27,5 -28,4 -27,2
Bautéatigkeit U -25,0 -44,0  -63,0 -45,0 16,0 25,0 21,0 16,0 9,0 2,0 -3,0 -2,0 -8,0
im Vormonat T+ -17,3 -13,1 -11,8 -2,8 9,4 0,0 -0,2 -2,5 -3,8 -2,5 -10,9 -6,2 -0,4
Gerate- bzw. Kapa- U 60,3 55,8 52,3 51,8 59,5 67,1 70,1 70,2 71,3 70,6 70,9 70,6 69,5
zitatsauslastung in % T+l 60,1 59,7 63,2 62,8 62,9 65,7 67,0 66,3 67,2 67,1 67,3 67,9 69,2
Baupreise U -22,0 -15,0 -7,0 -3,0 5,0 7,0 9,0 8,0 7,0 -1,0 -7,0 -11,0 -8,0
Erwartungen T+l -11,5 -9,9 -7.4 -8,4 -4.1 -1,0 34 4,2 43 0,1 0,7 -0,8 2,4
Ostdeutschland
Geschéftsklima® U -38,0 -23,0 -187 -11,8 -5,4 -3,6 -9,1 -10,0 -15,5 -26,7 -35,1 -31,9 -25,1
T+l -28,4 -182  -150 -8,9 -10,1 -10,3 -14,5 -14,4 -18,9 -22,7 -25,0 -20,0 -15,1
Geschaftslage U -41,0 -41,0  -420 -44,0 -27,0 -23,0 -15,0 -11,0 -13,0 -10,0 -15,0 -14,0 -18,0
Beurteilung T+ -40,9 -354  -27,6 -29,2 -19,8 -21,0 -16,6 -14,9 -20,4 -18,4 -22,2 -18,3 -18,0
Geschaftslage U -35,0 -3,0 8,0 27,0 19,0 18,0 -3,0 -9,0 -18,0 -42,0 -53,0 -48,0 -32,0
Erwartungen T+l -15,0 0,7 -1,6 13,9 0,1 11 -12,4 -13,9 -17,5 -27,0 -27,7 -21,8 -121
Auftragsbestand U -49,0 -60,0 -25,0 4,0 35,0 14,0 18,0 4,0 5,0 -16,0 -26,0 -37,0 -51,0
gg. Vormonat T+ -20,0 -25,3 2,5 10,8 21,6 -5,6 1,0 -12,1 -11,1 -26,5 -27,7 -22,9 -22,1
Auftragsbestand U -49,0 -51,0 -46,0 -41,0 -23,0 -22,0 -19,0 -17,0 -14,0 -18,0 -21,0 -28,0 -39,0
Beurteilung T+ -43,2 -38,8  -29,8 -26,9 -171 -21,6 -20,9 -23,3 -24,7 -28,0 -30,1 -31,2 -33,3
Bautatigkeit U -17,0 -64,0 -77,0 -50,0 24,0 55,0 39,0 26,0 15,0 14,0 3,0 -1,0 -11,0
im Vormonat T+l -12,4 -22,6 -0,3 21,4 28,0 25,3 10,8 1,0 -6,1 -2,7 -11,6 -9,2 -6,8
Gerate- bzw. Kapa- U 72,5 57,3 43,3 42,9 57,0 75,4 78,7 80,6 80,8 83,5 82,4 81,8 79,0
zitatsauslastung in % T+l 68,1 63,1 65,3 67,8 66,4 74,5 74,8 74,7 73,9 75,6 741 74,2 74,5
Baupreise U -37,0 -29,0 -15,0 -7,0 5,0 -1,0 -2,0 0,0 -3,0 -12,0 -17,0 -24,0 -25,0
Erwartungen T+ -21,8 -17,7 -13,0 -9,9 -2,9 -9,3 -8,2 -7,1 -9,7 -14,8 -13,5 -13,6 -9,8

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel (Deutschland): Aufwarts-
trend setzt sich fort

l.

Im GroBhandel hat sich das Geschéaftsklima abermals ge-
bessert. Die Unternehmen beurteilten ihre Geschéaftslage
im Dezember noch gunstiger als im November; ihre Er-
wartungen deuten zunehmend auf eine weitere Auf-
wartsentwicklung hin. Bei reger Nachfrage verringerten
sich die Lagerbesténde. Die Firmenplane signalisieren fur
die kommenden Monate héhere Bestellungen als vor Jah-
resfrist und die Bereitschaft, den Personalbestand aufzu-
stocken. Kaum weniger haufig als im November wollten
die Testteilnehmer ihre Verkaufspreise in den nachsten Mo-
naten anheben.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel nahmen im Dezem-
ber offenbar die positiven Einfllisse auf die Beurteilung der
Geschéftslage erneut zu, und die Aussichten hellten sich
weiter auf. Im GroBhandel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahl-
halbzeug besserte sich die Situation; per saldo rund 70%
der Testteiinehmer bewerteten ihre aktuelle Lage nun als
gut. Bei lebhafter Nachfrage kam es vereinzelt zu Lie-
ferengpassen. Die Aussichten wurden jedoch weniger zu-
versichtlich eingeschétzt als in den vorangegangenen Mo-
naten. Dennoch sahen die Unternehmen haufiger Chancen,
die Verkaufspreise anzuheben. Die ungunstigeren Pers-
pektiven durften sie dazu bewogen haben, die Bestellpla-
ne nach unten zu korrigieren. Sie beabsichtigten jedoch,
im ersten Quartal des kommenden Jahres mehr Order zu
platzieren als im entsprechenden Vorjahreszeitraum. Nicht
mehr ganz so positiv wie im November bewertete der GroB-
handel mit NE-Metallen und NE-Metall-Halbzeug seine ak-
tuelle Lage. Fur die kommenden Monate gingen die Unter-
nehmen jedoch wieder haufiger von einer Besserung aus;
die Orderplane blieben auf Expansion ausgerichtet. Im Grof3-
handel mit Maschinen, Ausristungen und Zubehdr setzte
sich der Aufwartstrend fort, das fUhrte zu einem deutlichen
Rickgang der Lagerbestdnde. Da sich zudem die Pers-
pektiven aufhellten, wollten noch mehr Unternehmen als
bisher héhere Order erteilen als im Vorjahr. Im Handel mit
chemischen Erzeugnissen haben die positiven Urteile zur
aktuellen Geschaftslage etwas an Gewicht verloren, und die
Entwicklung in den kommenden Monaten wurde weniger
zuversichtlich eingeschétzt. Die Lager galten jedoch weit-
gehend als gerdumt. Dies durfte daflr ausschlaggebend
gewesen sein, dass die Unternehmen nach wie vor mehr
bestellen wollen als vor Jahresfrist. In den baunahen GroB3-
handelssparten hat sich die Geschaftslage durchweg deut-
lich gebessert. Das gilt vor allem flr den GroBhandel mit
Elektroinstallationszubehor. Hier bewerteten inzwischen rund
75% der Unternehmen ihre aktuelle Lage als gut. Zudem
haben sich die Aussichten aufgehellt. Auch im GroBhandel
mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln und Sanitdrkeramik
rechneten die Unternehmen fUr die kommenden Monate
vermehrt mit einer Besserung. Ahnlich haufig wie im No-
vember erwartete der GroBhandel mit Installationsbedarf fiir
Gas, Wasser, Heizung eine Aufwartsentwicklung.

M.

Im KonsumgttergroBhandel hat sich die Geschéaftslage
gebessert. Die Aussichten wurden im Vergleich zum No-
vember allerdings etwas weniger haufig zuversichtlich ein-
geschatzt.

Im Gebrauchsglitersektor bewerteten die Firmen ihre La-
ge ahnlich positiv wie im November; fur die kommenden Mo-
nate gingen sie vermehrt von einer Besserung aus. Bei den
GroBhandlern mit elektrischen Haushaltsgeréten, Lampen
und Leuchten setzte sich der Aufwértstrend fort; sie beur-
teilten ihre aktuelle Geschéftslage weit Uberwiegend als gut.
Zum Teil traten Lieferengpéasse auf. Die Unternehmen rech-
neten mit keiner wesentlichen Anderung der giinstigen Ge-
schéftslage. Auch die Bestellpléne sind durch Zuversicht ge-
kennzeichnet. Im GroBhandel mit Unterhaltungselektronik
fielen die Urteile zur Lage im Dezember noch positiver aus
als im Vormonat. Die Erwartungen deuten auf eine Stabili-
sierung hin. Der GroBhandel mit Haushaltswaren, Glaswa-
ren und keramischen Erzeugnissen war mit der Geschéfts-
lage nach einer erneut starken Besserung nun weitgehend
zufrieden. Der kunftigen Entwicklung sahen die Unterneh-
men jedoch zurlickhaltend entgegen und blieben in den Be-
stellplanen restriktiv.

Im Verbrauchsglitersektor wurde die Geschaftslage nicht
mehr ganz so positiv beurteilt wie im November, und die
Aussichten haben sich wieder etwas eingetribt. Verbes-
sert hat sich die Situation im GroBhandel mit pharmazeuti-
schen, medizinischen und orthopéddischen Erzeugnissen.
Sie wurde im Dezember weitgehend als zufriedenstellend
bezeichnet. Allerdings erwarteten die Unternehmen wieder
haufiger eine Abschwachung. Dementsprechend sahen sie
eine Einschrankung der Bestellungen vor. Der GroBhandel
mit kosmetischen Erzeugnissen und Kérperpflegemitteln be-
urteilte seine aktuelle Lage trotz einer Verschlechterung
weiterhin als gut. Hinsichtlich der weiteren Entwicklung do-
minierten jedoch die skeptischen Stimmen. Der GroBBhan-
del mit Bekleidung &uBerte sich wieder etwas haufiger un-
zufrieden. Der Lagerdruck nahm zu. Fir die kommenden
Monate gingen die Unternehmen von keiner wesentlichen
Anderung der Geschéftslage aus. Im SchuhgroBhandel bes-
serte sich die Lage abermals und wurde nun tberwiegend
als gut bezeichnet. Nach Auffassung der Firmen wird sich
der Aufwartstrend in den nachsten Monaten fortsetzen.
Der GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln bewer-
tete seine Geschéaftslage angesichts lebhafter Nachfrage zu-
nehmend als gut. Die Erwartungen der Unternehmen deu-
ten auf eine weitere Geschaftsbelebung hin. Dementspre-
chend beabsichtigten sie, mehr Ware zu ordern als vor Jah-
resfrist. Der Preisauftrieb wird nach Auffassung der Firmen
etwas nachlassen.

Exkurs: GroBhandel (Ost)

Die Unternehmen bewerteten ihre aktuelle Lage wieder hau-
figer positiv. Der weiteren Entwicklung sahen sie allerdings
nicht mehr so zuversichtlich entgegen wie im November. Bei
reger Nachfrage beabsichtigten die Testteilnehmer, mehr
Ware zu ordern als vor Jahresfrist. Sie rechneten vermehrt
mit Spielrdumen fUr Preisanhebungen.

J.L.

33. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 12/2006




Konjunkturtest

20

“Jeneisab Jyolu puis BunyoipuayQ

-19\ InZ py Japal uabunpemsny “uolewloju| uaydluosiad inz nu usualp |aBaidsinpuniuoy) oy a1q
1ejyoImab uawili4 Jap Buninepag Jep puaydaidsjua uspiam usbunplapy usujezule aiq "IoA Jwesabsul
puB|YoSINSQ 4N} Yoou Jnu [apuey|azuIg pun -goi) uap Inj [aBaidsinpjunluoyy Jep 16a1 900z Jeniged qy
:usbunyiswag

69€586 (680) Xed " 0-¥7Z6 (680) 191 " UBYIUNIA LEILS ‘09¥098 ‘sOd
g O&NLH.W‘_OQC_—‘_OWO& " usaydunp 62918
uabunbelagsuswyauiaiun yaiaqsbunydsiog

sauyelio/ sap wineiaz uspusyoaidsius winz yole|Biap wi , BunyosiojsyeYISHIM An) INHISU| OY

9JJ01S]1SaY ‘|eldlewl|y ‘uasem
-qIBH “|lJeydsHIMpue|-)ydIN

ioyagnz pun
uabunjsnisny ‘uaulyosep

assjubnaziayonig “pagoing
“mqraiyos ‘added ‘1e1ded

assiubnazig ayosndo
pun -0j04 ‘aydsiueysswuleg

abejaquapog ‘apuejsuabab
-sbunjyoniulz ‘eqon

9eldwPp3a Yonwyss ‘uaiyn

[yebuidwe) n -podg
‘1oyagnz+a|i9 L +iapeliyey

assjubnazi3 ‘pedoyuo
“uizipaw “jnazew.eyd

lenwabadiadioy
‘oss|ubnazig ayosnawsoy

assiubnazig weiay

11 1
u. 19 ‘ua. ysney

Jewrisul PR Yluoapele
-sbunjjeysajun ‘eyesabolpya|g

aynyas pun Bunpiapeg

(21eMIIO SUBIIXBISNEH
pun -WidH "Jep) udlnxaL

uasemyeqe]
‘@juesien ‘eniwsbuniyeN

aI911 9puagd| pun
ayoispuniy “yeydsuimpue

ISpuBYgOID-ZH

(231 “piur)
jwesabsul [gpueygoin

é_i

S 2 g2 g2 B 3 82 % T 22 2% S g ¥ gg B¢ 2 8 28 € .
3 H g o= 5 £ 88 32 s o= @ 2 2 E s 2% £ ) = S © & & (% ur usbunpjawuswLIL) JOPBIM UB}
= ) ) T o @ = &2 =4 3 T o @ o] [} 9 = @ 2 = =1 ) ) @ = -10MJUYy Jap yaxbyneH ayolpaiyosia}
5 @ S 0@ Ed = ® o @ g 2 Ex s 8o @ a3 a g 8a 1oxbyne I
z e 7 S¢ 3|8 3 g e 3 2 8 S 28 3% a g 38 -un aip 196 bunjiepelun ebigie) aIq
nﬁm_u. 2 ] 2 2 S 3 2 a WM = 2 - WM .:w::o_u_ uapu: QE Jap :wco\s~:<_
- g g g g2 = §sa SUPBIESED o usbUNNEID
I - | il ’ :
Sjeuop 9 In} S)eUOW € N} SJBUO € In} SJBUO € In} JRUOWIOA Wi Bunjisunag JBUOWLIOA WI Bunjisuneg
‘PPIMUBsyeYdsan | yezuaibiyeydsag | ,usbunjpisag asipadsynexan asiaidsynexan pueisaquabeq LZieswn abe|syeydsan :QQQ—.ZQCQ._N\S
usbunpiemi3 pun sue|d jeuowsiyonag wi Bunpjoimiug pun bunjisnag usayoue.g

ZHO

900¢ Joquivzag :jeuowsiyoLieg

(pue|yoSINGQ) [9PUBYYOID UBP ANy _Qmw_a_m ._SH.V_CS_COV_ (o]

ifo Konjunkturperspektiven 12/2006 - 33. Jahrgang



Konjunkturtest

21

Salden

Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Vorprodukte u. Investitionsgiiter

-30 +

Salden
40

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Gebrauchsgiiter

20

Salden

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Verbrauchsgiiter*)

20

2001

2002 2003 2004 2005 2006

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Lagerbeurteilung?, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
25

20 |

15

10

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Vorprodukte u. Investitionsgiiter
25

20 |
15
10 ¢
5 |
o}
-5

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Gebrauchsgiiter
35
30 |
25 |
20 |
15 |
10 }
5 L
0

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Verbrauchsgiiter*)

35
30 f
25 f
20 f
15 |
10 |
5 |
0

2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, GroBhandel Deutschland

Salden Erwartungen — GroBhandel insgesamt
40
30
20 f
10
]
2001 2002 2003 2004 2005 2006
Salden Erwartungen — Vorprodukte u. Investitionsgiiter
60
50
40 |
30 |
20 |
10
0
2001 2002 2003 2004 2005 2006
Salden Erwartungen — Gebrauchsgiiter
40
30 |
20 |
10 +
0 F
-10 F
-20
-30
2001 2002 2003 2004 2005 2006
Salden Erwartungen - Verbrauchsgiiter*)
40
30 |
20 |
10 |
0 F
-10 f
20
2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

12/05 01/06 _ 02/06  03/06  04/06 05/06 _ 06/06  07/06  08/06 09/06  10/06  11/06 _ 12/06

GroBhandel
Geschéftsklima? U -0,1 1,4 6,0 9,5 12,0 13,5 11,0 13,0 9,5 10,3 12,3 19,3 22,2
T+ 1.1 0,2 6,2 9,7 10,8 12,5 11,1 12,7 9,2 9,4 11,7 21,7 23,4
Geschaftslage U 5,0 -3,0 4,0 6,0 9,0 16,0 14,0 14,0 14,0 20,0 22,0 29,0 34,0
Beurteilung T+ 3,1 -5,7 6,1 8,2 9,1 15,3 13,8 14,4 15,3 18,8 20,9 29,3 32,1
Geschaftslage U -5,0 6,0 8,0 13,0 15,0 11,0 8,0 12,0 5,0 1,0 3,0 10,0 11,0
Erwartungen T+l -1,0 6,2 6,4 11,2 1235 9,7 8,5 11,0 3,2 0,5 2,9 14,3 15,0
Lager U 16,0 19,0 14,0 14,0 12,0 12,0 12,0 12,0 8,0 6,0 8,0 9,0 6,0
Beurteilung T+ 15,7 18,6 14,5 13,5 12,6 12,0 12,3 11,3 7,3 6,5 7,9 9,9 5,7
Verkaufspreise U 25,0 27,0 31,0 23,0 21,0 24,0 28,0 29,0 31,0 32,0 36,0 33,0 39,0
Erwartungen T+l 19,6 19,1 28,2 23,0 23,0 27,2 33,3 34,7 33,3 31,0 36,5 34,3 33,6
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima? U 6,9 55 12,0 14,0 21,0 24,0 22,9 25,0 18,9 22,1 21,0 25,5 29,6
T+ 9,0 5,2 12,7 15,1 19,1 21,2 22,6 24,5 17,9 22,2 20,8 28,9 31,7
Geschaftslage U 12,0 2,0 9,0 11,0 18,0 28,0 28,0 27,0 26,0 35,0 36,0 41,0 44,0
Beurteilung T+l 10,5 1,1 12,8 15,4 17,5 25,5 27,6 27,4 25,7 34,3 34,1 41,7 42,5
Geschaftslage U 2,0 9,0 15,0 17,0 24,0 20,0 18,0 23,0 12,0 10,0 7,0 11,0 16,0
Erwartungen T+ 74 9,3 12,7 14,8 20,7 17,0 17,7 21,6 10,4 10,8 8,2 16,7 21,4
Lager U 14,0 16,0 8,0 13,0 9,0 8,0 9,0 8,0 -1,0 0,0 3,0 8,0 2,0
Beurteilung T+ 13,1 16,1 8,1 12,0 10,1 8,9 9,7 8,0 -1,7 0,4 3,0 7,8 1,1
Verkaufspreise U 37,0 42,0 42,0 35,0 32,0 35,0 46,0 44,0 43,0 42,0 43,0 45,0 52,0
Erwartungen T+ 31,3 31,8 37,3 35,4 33,7 37,6 51,9 51,2 46,3 42,2 45,8 46,4 46,2
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U 0,8 -1,5 -6,7 -6,5 -2,6 -4,2 -10,8 -8,5 -12,7 -13,0 -3,7 8,9 43
T+l 5,8 14,2 14,1 24,2 11,8 13,7 16,3 23,3 12,6 14,3 17,8 23,7 27,0
Geschéftslage U 9,0 -4,0 2,0 -4,0 3,0 5,0 0,0 -11,0 -5,0 1,0 6,0 15,0 14,0
Beurteilung T+ 12,3 29 14,9 25,8 14,8 21,0 18,4 26,4 14,2 25,7 23,5 40,7 41,2
Geschaftslage U -7,0 1,0 -15,0 -9,0 -8,0 -13,0 -21,0 -6,0 -20,0 -26,0 -13,0 3,0 -5,0
Erwartungen T+l -0,4 26,2 13,2 22,6 8,9 6,6 14,3 20,1 11,1 3,5 12,1 8,0 13,6
Lager U 15,0 29,0 18,0 15,0 18,0 15,0 15,0 12,0 7,0 7,0 5,0 12,0 9,0
Beurteilung T+ 23,2 25,2 20,8 24,9 15,9 17,9 17,0 16,7 18,2 18,7 18,2 11,8 2,2
Verkaufspreise U 16,0 11,0 19,0 -7,0 -5,0 7,0 10,0 12,0 20,0 13,0 22,0 15,0 22,0
Erwartungen T+ 29,7 18,6 21,5 14,8 13,0 12,7 32,0 29,9 19,4 53 28,4 15,3 26,7
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima? U 8,8 19,8 17,0 24,5 9,0 8,8 12,0 20,5 1143 15,9 20,5 23,9 29,9
T+ 1,8 -2,2 -7,4 -6,8 -2,9 -3,3 -7,9 -6,9 -13,1 -14,0 -8,7 8,9 52
Geschaftslage ] 18,0 10,0 19,0 25,0 12,0 17,0 15,0 23,0 10,0 24,0 25,0 41,0 47,0
Beurteilung T+ 6,9 -6,4 1,7 -3,9 2,8 5,8 49 -8,1 -1,9 -2,3 1.1 15,2 11,9
Geschaftslage U 0,0 30,0 15,0 24,0 6,0 1,0 9,0 18,0 13,0 8,0 16,0 8,0 14,0
Erwartungen T+ -3,2 2,0 -16,1 -9,7 -8,5 -12,0 -19,8 -5,6 -23,8 -25,1 -18,0 2,7 -1,2
Lager U 20,0 23,0 17,0 24,0 20,0 23,0 20,0 19,0 19,0 16,0 17,0 9,0 -1,0
Beurteilung T+ 5% 30,1 19,0 14,4 20,6 13,9 15,0 9,5 5,6 6,2 7,3 11,9 O8S
Verkaufspreise U 38,0 31,0 27,0 18,0 13,0 8,0 24,0 23,0 14,0 1,0 24,0 14,0 35,0
Erwartungen T+l 13,0 10,3 19,9 0,6 2,2 12,7 13,7 13,2 13,3 4,6 15,6 16,6 19,0
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U -21,6 -15,0 -3,7 -0,4 2,6 59 -0,1 2,5 3,0 2,5 -3,1 9,5 11,4
T+ -19,3 -15,8 -0,5 2,0 24 4,6 -2,7 -0,4 1,8 0,1 -1,9 12,2 13,7
Geschaftslage ] -16,0 -17,0 -13,0 -13,0 -10,0 -1,0 -5,0 6,0 5,0 6,0 2,0 9,0 18,0
Beurteilung T+ -16,7 -21,0 -6,2 -8,4 -6,6 -1,8 9,1 3,0 57 2,7 3,2 8,8 17,3
Geschaftslage U -27,0 -13,0 6,0 13,0 16,0 13,0 5,0 -1,0 1,0 -1,0 -8,0 10,0 5,0
Erwartungen T+l -21,8 -10,5 54 12,9 11,9 1.1 3,8 -3,8 -2,0 -2,5 -6,8 15,8 10,2
Lager U 10,0 18,0 15,0 10,0 8,0 10,0 15,0 11,0 15,0 8,0 15,0 12,0 17,0
Beurteilung T+ €3 15,2 15,4 10,3 6,8 11,0 16,1 1,7 16,2 8,8 12,9 13,4 16,3
Verkaufspreise U 2,0 2,0 13,0 25,0 22,0 30,0 15,0 19,0 27,0 47,0 41,0 31,0 30,0
Erwartungen T+ -1,7 -2,7 14,1 22,2 23,4 32,1 17,7 23,2 29,5 44,9 39,0 32,5 26,3

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwértigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel (Deutschland): Klima-
besserung

l

Im Einzelhandel wurde die aktuelle Geschaftslage im De-
zember geringflgig weniger positiv bewertet, die Erwar-
tungen, die in den letzten funf Monaten kontinuierlich nach
unten tendierten, besserten sich dagegen deutlich. Dennoch
planten die Unternehmen weitere Kirzungen ihrer Bestel-
lungen, da der Lagerdruck nicht nachgelassen hat. Die Ver-
kaufspreise zogen erneut an, fUr die nachsten Monate deu-
ten die Meldungen auf eine Verstarkung des Preisanstiegs
hin. Mit per saldo 6% gingen etwa ebenso viele Firmen von
einer Verringerung der Zahl der Mitarbeiter aus wie im No-
vember, vor einem Jahr war der Anteil jedoch noch mehr
als dreimal so hoch.

Il.

Die Geschaftslage im Gebrauchsgiiterbereich wurde noch
etwas gunstiger eingestuft als im Vormonat, die Perspekti-
ven haben sich wieder aufgehellt. In der Sparte Mdbel, Ein-
richtungsgegensténde und Hausrat Uberwogen deutlich ver-
mehrt die positiven Geschéaftslageurteile. Bei einem erneu-
ten stattlichen Umsatzplus konnten die Uberhdhten Lager
weiter abgebaut werden. Auch hinsichtlich der kiinftigen Ent-
wicklung hat die Skepsis wieder nachgelassen, die Ver-
kaufspreise durften auf breiter Front heraufgesetzt werden.
Die Einzelh&ndler mit Metallwaren, Bau- und Heimwerker-
bedarf berichteten trotz einer leichten Abschwachung weiter-
hin Uber einen glnstigen Geschaftsverlauf. In den Ge-
schaftserwartungen flr das kommende halbe Jahr wurde
der Pessimismus nun sogar von Zuversicht abgeldst. Trotz
erhohten Lagerdrucks zeigten die Orderpléne vermehrt nach
oben. Der Preisanstieg durfte sich fortsetzen. Das Ge-
schaftsklima im Elektrosektor tendierte etwas nach unten.
Im Bereich der weiBen Ware war man mit der aktuellen Si-
tuation nicht mehr ganz zufrieden, im Hinblick auf die kunf-
tige Entwicklung war aber ein schwacher Hoffnungsschim-
mer zu erkennen. Im Gegensatz dazu beflrchteten die Unter-
nehmen bei der Unterhaltungselektronik eine Verschlechte-
rung der gegenwartig ausgezeichneten Geschéaftssituation.
Hier soll auch die Ordertatigkeit in naher Zukunft deutlich
eingeschrankt werden. In der Sparte Computer, Software
und Buiromaschinen gewannen die positiven Geschéaftsla-
geurteile weiter erheblich an Gewicht. Die entsprechenden
Vorjahresumsétze wurden erneut Ubertroffen. Obwohl es
vereinzelt zu einem ungewollten Lageraufbau kam und die
Testteilnehmer ihre Perspektiven eher skeptisch einschatz-
ten, beabsichtigten sie nach wie vor héhere Bestellungen
als vor Jahresfrist. Beim Fotohandel hat sich die Ge-
schéaftslage ebenfalls deutlich verbessert. In den Erwartun-
gen hat der Pessimismus nachgelassen, Spielraume fur
Preisheraufsetzungen zeichneten sich jedoch nach Ansicht
der Firmen kaum ab.

M.

Im Verbrauchsgiterbereich wurde die momentane Ge-
schéftslage wieder ungunstiger beurteilt als im Vormonat; in
den Erwartungen kam allerdings etwas verminderter Pessi-
mismus zum Ausdruck. Angesichts erneuter Absatzverluste

und zunehmenden Lagerdrucks hat in der Sparte Textilien
und Bekleidung die Unzufriedenheit mit der Geschéftslage
weiter deutlich zugenommen. Auch in Bezug auf die Aus-
sichten im kommenden halben Jahr &uBerten sich die Firmen
pessimistischer und revidierten ihre Orderplane drastisch nach
unten. Dennoch sahen sie Chancen, die Verkaufspreise kunf-
tig anheben zu kénnen. Nach der Aufwértsentwicklung im
November gewannen im Schuhhandel im Dezember die un-
gunstigen Geschéaftslageurteile wieder die Oberhand. Die Um-
satze verfehlten deutlich das Ergebnis vom Vorjahr, die La-
gerUberhange vergroéBerten sich betrachtlich. Da sich zu-
dem die Perspektiven eingetribt haben, wollten sich die Unter-
nehmen beiihren Bestellungen noch mehr zurtickhalten. Preis-
steigerungen durften sich kaum durchsetzen lassen. Die Ein-
zelhandler mit Sport- und Campingartikeln waren mit der
gegenwartigen Geschaftslage nicht mehr zufrieden und rech-
neten auch fur die nahe Zukunft mit einer weiteren Ver-
schlechterung. Bei deutlich verstarktem Lagerdruck wurden
die Orderplane nach unten revidiert; die Verkaufspreise diirf-
ten jedoch den Meldungen zufolge erhéht werden. An der un-
befriedigenden Geschéftssituation bei Schreib- und Papier-
waren, Schul- und Buroartikeln hat sich nichts Wesentliches
verandert. Im Vergleich zum Vorjahr war ein leichtes Absatz-
plus zu verbuchen, die etwas Uberhdhten Lagerbestande
konnten weiter reduziert werden. Skeptisch blickten die Fir-
men aber in die Zukunft und wollten inre Bestellvolumina wei-
ter klrzen. Der Anstieg der Verkaufspreise durfte sich ande-
rerseits in den ndchsten Monaten fortsetzen.

V.

Das Geschaftsklima im Kfz-Sektor tendierte abermals leicht
nach unten. Die aktuelle Situation wurde zwar sowohl im
Neu- als auch im Gebrauchtwagengeschdft erneut Uber-
wiegend positiv eingestuft, bei neuen Fahrzeugen rechnete
man aber — sogar vermehrt — mit einer Verschlechterung im
kommenden halben Jahr. Die Preise durften dennoch her-
aufgesetzt werden, auch flr Kraftwagenteile und -zubehdr.

V.

Die Aufhellung des Geschaftsklimas im Nahrungs- und Ge-
nussmitteleinzelhandel ist sowohl auf eine positivere Be-
urteilung der derzeitigen Geschéftslage als auch auf eine
verringerte Skepsis in den Erwartungen zurtickzuftihren. Bei
lebhafter Nachfrage lieB der Lagerdruck wieder nach, die
Orderplane zeigen nach oben. Den Firmenangaben zufolge
werden die Verkaufspreise in den ndchsten Monaten weiter
heraufgesetzt werden.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)

Die Einzelhandler in den neuen Bundeslandern bewerteten
— anders als die Unternehmen in Westdeutschland — die
aktuelle Geschéftslage erneut etwas gunstiger als im Vor-
monat, an ihrer pessimistischen Einschatzung der Per-
spektiven hat sich jedoch nichts verandert. Da sich auBer-
dem der Lagerdruck wieder stérker bemerkbar machte, plan-
ten sie, sich bei der Bestelltatigkeit noch mehr zurlckzu-
halten. Sie sahen aber Spielrdume fur Preissteigerungen in
den nachsten Monaten.

H.R.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt

10

2001 2002 2003

2004 2005 2006

Salden Gebrauchsgiiter

10

2001 2002 2003

2004 2005 2006

Salden Verbrauchsgiiter

2001 2002 2003

2004 2005 2006

Salden Nahrungs- u. Genussmittel

20

10 |
ot
-10 F
20 h
.30
.40 +
50 F
-60
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2004 2005 2006

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-

erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden

35
30 |
25 |
20 |
15
10

5

:

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Gebrauchsgiiter
Salden

35

30 |
25 |
20 |
15

:

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Verbrauchsgiiter
50

40 |
30 |
20 |
10 f

é

0 Il Il Il
2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Nahrungs- und Genussmittel
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
Salden

20

10

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Erwartungen — Einzelhandel insgesamt
Salden
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Salden Erwartungen — Gebrauchsgiiter
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Salden Erwartungen — Verbrauchsgiiter*
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschiand

12/05 01/06 _ 02/06  03/06  04/06 05/06 _ 06/06  07/06  08/06 09/06  10/06  11/06 _ 12/06

Einzelhandel
Geschéftsklima?® U -23,5 -15,6 -6,6 -1,6 -3,2 -4,6 0,5 -7.1 -4,0 -4,0 -7,6 -10,6 -7,8
T+ -21,2 -15,7 -6,7 -1,9 -5,3 -5,7 -0,4 -6,0 -5,7 -3,8 -7,5 -9,2 -5,4
Geschaftslage U -27,0 -20,0 -14,0 -8,0 -12,0 -12,0 -3,0 -12,0 -8,0 -4,0 0,0 5,0 3,0
Beurteilung T+l -25,5 -22,6 -13,7 -6,5 -14,3 -13,4 -4.1 -9,8 -8,5 -3,2 0,9 53 4,4
Geschaftslage U -20,0 -11,0 1,0 5,0 6,0 3,0 4,0 -2,0 0,0 -4,0 -15,0 -25,0 -18,0
Erwartungen T+l -16,7 -8,5 0,6 2,8 4,2 2,3 3.3 -2,1 -2,9 -4,4 -15,4 -22,8 -14,7
Lager U 35,0 33,0 25,0 23,0 27,0 26,0 18,0 28,0 22,0 18,0 17,0 23,0 24,0
Beurteilung T+ 32,4 33,3 30,6 25,1 27,0 23,7 16,3 24,5 22,9 21,0 18,1 21,4 21,4
Verkaufspreise U 2,0 1,0 14,0 10,0 9,0 5,0 15,0 16,0 37,0 35,0 30,0 29,0 34,0
Erwartungen T+ 5,6 -2,7 8,9 7,6 10,6 8,7 21,2 16,8 32,9 29,3 31,2 34,0 37,6
EH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima® U -251 -29,0  -16,1 -15,6 -15,6 -16,6 -13,5 -19,8 -13,6 -10,5 -21,1 -16,9 -22,1
T+l -16,7 117 -0,3 -1,7 0,6 -4,9 54 -3,8 -6,7 -0,1 -1,3 -2,5 0,1
Geschéftslage U -20,0 -31,0 -21,0 -20,0 -22,0 -21,0 -14,0 -29,0 -20,0 -9,0 -16,0 -4,0 -16,0
Beurteilung T+l -30,4 -24,3 -13,6 -16,9 -15,5 -20,4 -4,7 -19,8 -17,2 -2,1 5,6 8,8 9,5
Geschaftslage U -30,0 -27,0 -11,0 -11,0 -9,0 -12,0 -13,0 -10,0 -7,0 -12,0 -26,0 -29,0 -28,0
Erwartungen T+l -1,9 1,8 14,0 14,7 18,0 11,9 16,1 13,7 4,5 2,0 -7,9 -13,3 -9,0
Lager U 34,0 34,0 34,0 33,0 38,0 39,0 23,0 36,0 30,0 24,0 26,0 26,0 35,0
Beurteilung T+l 30,6 28,4 26,5 26,1 25,0 22,6 17,6 24,9 23,9 17,2 15,0 17,4 17,6
Verkaufspreise U 0,0 -4,0 12,0 8,0 2,0 -14,0 -3,0 4,0 28,0 30,0 22,0 19,0 21,0
Erwartungen T+ 4,9 0,3 12,1 10,0 8,1 7,5 17,4 15,0 26,8 22,0 28,7 29,4 32,8
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschaftsklima® U -19,5 -12,5 1,5 -0,3 55 -3,1 5,8 -5,7 -5,3 -2,0 -3,1 -4,9 -2,7
T+ -23,0 -282 171 -14,5 -14,8 -171 -13,3 -18,4 -15,5 -11,0 -22,4 -17,7 -20,0
Geschaftslage U -33,0 -25,0 -12,0 -17,0 -9,0 -18,0 -4,0 -22,0 -16,0 -5,0 3,0 8,0 7,0
Beurteilung T+ -20,5 -33,7 -22,6 -17,0 -21,0 -21,7 -12,7 -24.8 -20,5 -10,4 -16,5 -5,6 -16,5
Geschaftslage U -5,0 1,0 16,0 18,0 21,0 13,0 16,0 12,0 6,0 1,0 -9,0 -17,0 -12,0
Erwartungen T+ -25,5 -22,6 -11,56 -12,0 -8,4 -12,3 -13,9 -11,8  -104 -11,5 -28,1 -29,0 -23,5
Lager U 33,0 30,0 24,0 26,0 25,0 24,0 20,0 27,0 23,0 13,0 12,0 18,0 20,0
Beurteilung T+ 294 36,8 42,7 35,9 36,2 35,2 19,9 33,0 33,2 27,4 25,5 23,5 30,4
Verkaufspreise U 4,0 7,0 18,0 12,0 7,0 4,0 10,0 13,0 28,0 25,0 26,0 24,0 32,0
Erwartungen T+l 9,7 -6,2 2,6 23 52 -5,3 8,9 3,8 14,7 16,2 24,0 29,6 30,6
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U -27,6 -3,6 -7,5 11,9 -2,5 6,0 8,0 3,7 8,3 3,0 41 -12,2 1,4
T+ -24,9 -5,8 -3,1 13,3 -3,3 51 6,3 3,1 6,3 1,9 2,9 -10,1 4.1
Geschaftslage U -22,0 1,0 -9,0 17,0 -3,0 6,0 10,0 22,0 18,0 2,0 17,0 10,0 17,0
Beurteilung T+ -19,5 -6,9 -4,6 19,6 -2,6 55 74 22,3 18,7 2,9 {538 11,8 {915
Geschaftslage ] -33,0 -8,0 -6,0 7,0 -2,0 6,0 6,0 -13,0 -1,0 4,0 -8,0 -32,0 -13,0
Erwartungen T+ -30,2 -4,6 -1,6 71 -3,9 4,7 512 -14,5 -5,3 0,8 -8,8 -29,6 -10,2
Lager U 37,0 32,0 20,0 9,0 14,0 14,0 9,0 20,0 12,0 19,0 12,0 27,0 18,0
Beurteilung T+ 37,6 32,0 25,9 13,5 15,2 1,7 oI5 13,5 10,8 19,4 121 254 18,6
Verkaufspreise U 6,0 3,0 11,0 15,0 19,0 30,0 45,0 39,0 64,0 55,0 49,0 53,0 56,0
Erwartungen T+ 53 1,7 12,6 16,8 18,6 31,0 44,7 37,4 65,0 55,2 47,8 52,4 55,3

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwértigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen (Deutschland):
Klimaindikator gestiegen

l.

Das ifo Geschaftsklima fir das Dienstleistungsgewerbe
Deutschlands (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Ver-
sicherungen und ohne Staat) hat sich im Dezember weiter
verbessert.! Die Unternehmen beurteilten ihre aktuelle Ge-
schéftslage zum vierten Mal in Folge gunstiger und zeigten
sich dartiber hinaus auch zuversichtlicher bezuglich der Ent-
wicklung in den nachsten sechs Monaten. An der Absicht,
den Personalbestand aufzustocken, hielten sie nahezu un-
verandert fest.

Il.

Im Transportwesen hat sich das Geschaftsklima im Bereich
Personenbeférderung zu Land, Glterbeférderung im Stra-
Benverkehr, Taxibetriebe u.a. — dank einer wesentlich positi-
veren Beurteilung der aktuelle Geschéftslage — verbessert. In
den Geschéftserwartungen fur die nachsten sechs Monate
hat der im November aufgekommene Pessimismus etwas
nachgelassen. Der Teilbereich Guterbeférderung im Stra-
Benverkehr war mit seiner Umsatzentwicklung in den letzten
Monaten weiterhin sehr zufrieden, sieben von zehn Testteil-
nehmern meldeten einen héheren Umsatz als im vergleich-
baren Vorjahresmonat. In den Geschaftserwartungen flr das
kommende halbe Jahr hat die Skepsis deutlich nachgelas-
sen. Das Geschaftsklima verbesserte sich. Der Bereich Spe-
dition berichtete von einer weiterhin guten Geschéftslage.
75% der antwortenden Firmen verbuchten einen hoheren
Umsatz als im Vorjahr. FUr das erste Quartal rechneten die
Unternehmen zwar mit einer Umsatzdelle, die Aussichten flir
die néchsten sechs Monate schétzten sie aber etwas zuver-
sichtlicher ein. Das Geschéftsklima verbesserte sich auf
+ 28 Prozentpunkte. Per saldo 41% der Testteilnehmer plan-
ten in nachster Zeit Preisanhebungen.

Im Bereich Touristik hat der Geschéaftsklima-Indikator nach-
gegeben. Die Reisebliros und Reiseveranstalter beurteilten
ihre aktuelle Geschéaftslage und auch die Perspektiven fiir
das kommende Halbjahr nicht mehr so gunstig wie im No-
vember.

Bei den Architektur- und Ingenieurbtros hat sich das Ge-
schaftsklima deutlich verbessert. Die Firmen bewerteten
ihre aktuelle Geschéftssituation wesentlich positiver. Der Um-
satz ist gegentber dem Vorjahr gestiegen, und auch fir die
nahe Zukunft sah man vermehrt Umsatzchancen. Der An-
teil der Firmen, die inren Auftragsbestand als zu klein emp-
fanden, nahm weiter ab. Die Geschaftsaussichten fur die
nachsten sechs Monate wurden wesentlich zuversichtlicher
eingeschatzt als im Vormonat. Entsprechend wollte man die
Zahl der Beschéftigten weiter erhdhen.

Im Bereich Datenverarbeitung wurde die aktuelle Ge-
schéftslage noch etwas gunstiger eingestuft; 46% der Unter-
nehmen bezeichneten sie als gut, 44% als befriedigend,
nur 10% als schlecht. Der Umsatz des vergleichbaren Vor-
jahresmonats wurde Ubertroffen, und auch fir die nachste
Zeit erwartete man ein Umsatzwachstum. Dem kommen-
den halben Jahr sahen die Firmen sehr zuversichtlich ent-
gegen, 47% erwarteten eine Verbesserung, nur 7% eine Ver-

schlechterung. Der Geschaftsklima-Indikator erhdhte sich
auf + 38 Prozentpunkte. Die Zahl der Beschaftigten sollte
vergréBert werden.

Der Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftspriifung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) bewertete seine aktuelle Geschafts-
lage zum vierten Mal in Folge positiver. Auch bei der Beur-
teilung der Aussichten fur das kommende Halbjahr war man
zuversichtlicher als im November. Das Geschaftsklima ver-
besserte sich auf + 44 Prozentpunkte. Es sollten weitere Mit-
arbeiter eingestellt werden. Der Teilbereich Unternehmens-
und Public-Relations-Beratung stufte seine aktuelle Situa-
tion nochmals gunstiger ein. Hinsichtlich der Perspektiven
fUr die nachsten sechs Monate gab es kaum noch pessi-
mistische Stimmen. Der Personalbestand sollte weiter auf-
gestockt werden.

Im Bereich Werbung fiel die Lagebeurteilung deutlich glins-
tiger aus als im Vormonat. Die Umsatze waren héher als im
Vorjahr, die nahe Zukunft sahen die Firmen allerdings er-
neut skeptischer. FUr die weitere Geschaftsentwicklung war
man aber weiterhin zuversichtlich, der Indikator Geschéfts-
klima verbesserte sich auf + 35 Prozentpunkte.

Der Bereich Personal- und Stellenvermittiung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften meldete erneut eine sehr gunsti-
ge Geschaftslage. Gut die Halfte der Firmen erwartete fur die
nahe Zukunft eine unveréndert erfreuliche Umsatzsituation,
nur knapp ein Viertel der Testteilnehmer rechnete mit einem
Rickgang. Der Geschaftsklima-Indikator stieg auf + 55 Pro-
zentpunkte.

Das Gastgewerbe stufte seine aktuelle Geschéftslage nahe-
zu unverandert positiv ein, die Perspektiven fur das kommende
halbe Jahr wurden nicht mehr skeptisch gesehen. Der Kii-
maindikator verbesserte sich somit auf + 12 Prozentpunkte.
Der Teilbereich Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthofe,
Pensionen) bezeichnete seine aktuelle Situation unverandert
als gut, fUr die ndchsten zwei bis drei Monate erwarteten die
Betriebe zwar erneut Umsatzriickgange. Hinsichtlich der Ge-
schéftsaussichten flr das nachste halbe Jahr war man aber
deutlich zuversichtlicher als noch vor einem Monat. Der Ge-
schaftsklima-Indikator erhdhte sich auf + 27 Prozentpunkte.
Im Teilbereich Gastronomie (Restaurants, Cafés) bewerteten
die Betriebe ihre aktuelle Geschéaftslage erneut nicht mehr so
gunstig, die Perspektiven fur die nachsten sechs Monate
schatzten sie jedoch wieder zuversichtlicher ein; das Ge-
schéftsklima verbesserte sich.

Im Bereich Mobilien-Leasing wurden die Perspektiven fur
die ndchsten sechs Monate — nach dem starken Riickgang
im November — wieder zuversichtlicher eingeschétzt. Die ak-
tuelle Geschéftslage bewerte man sogar sehr viel glnstiger
als im November, so dass der Geschéftsklima-Indikator kraf-
tig anstieg.

H.B.

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stitzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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. . 1)
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0
-20
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40 40
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. . 1)

20 Dienstleistungen” 20 Dienstleistungen
0 0
20 Verarbeitendes -20

Gewerbe
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1) Ubervviegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB3-

und Einzelhandel. 3 Saisonbereinigt.

ifo Konjunkturtest Gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Prozentsalden Datenverarbeitung® Geschaftsklima  Prozentsalden Werbung Geschaftsklima
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1) Ubervviegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB3-
und Einzelhandel. 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing, Envi-
ronmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljdhrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

ifo Konjunkturtest Gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland
Beschéftigungsperspektiven erneut verbessert

Das ifo Beschéftigungsbarometer fir die gewerbliche Wirt- Folge gestiegen. Auch im Bauhauptgewerbe haben sich
schaft Deutschlands ist im Dezember abermals gestiegen.  Beschaftigungsaussichten erneut deutlich verbessert. Im
Dies ist der dritte Anstieg des Barometers in Folge. Es deu-  Einzelhandel und im GroBhandel ist das Beschaftigungs-
tet daher auch fur den Beginn des Jahres 2007 aufeine posi-  barometer dagegen minimal gesunken.

tive Entwicklung am Arbeitsmarkt hin.

Im verarbeitenden Gewerbe ist die Bereitschaft der befrag-

ten Unternehmen, Personal einzustellen, zum dritten Mal in

ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft!

Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt

12/05 1/06 2/06 3/06 4/06 5/06 6/06 7/06 8/06 9/06 10/06  11/06  12/06

Index 97,9 99,0 1006 1014 1009 101,0 1010 1020 1032 1026 103,0 1050 1058

Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
110

105 |-

100 |-

95 +

90 +

85 : : : : : : : :
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB3- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fir die ndchsten drei Monate mitzuteilen. Sie konnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fiir die nachsten drei Monate als »zunehmenc«, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-
den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

. . 1
2000 = 100 Gesamtindikator
120

110

100

90

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Vertrauensindikator Industrie 2
Salden

1998 1983 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Vertrauensindikator Bau 2
Salden

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Vertrauensindikator Einzelhandel

1998 11989 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Vertrauensindikator Verbraucher?

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestelliten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

. . 1

Salden Vertrauensindikator Salden
10 10

5 5
0 0

-5 -5
-10 -10
-15 -15
-20 -20

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

s 2
110 15.0
105
10.0
100

5.0

) Il “ [l i bl
o0 i “ ||I.III|III.I.I.||.|I..I.I__||||||| || III|._|_|||I.| | 00
85 -5.0

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

. 3
Preiserwartungen

Salden Salden

15 15

a

'"“l‘““"lll IIII““II.- .|l||.-'-I|II|I.
5

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

10 10
5 il .
o [ "II Illl Il“I I-__-"I“ 0

1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flir 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 8 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
% Produktion ' % Produktion '
10 6
8
: : Ll L
2 - - -
iy 1 (P |.II|||"I“I.lll“-“l“l“l" " II 0" g I Ll LLI " ‘|II L | 'I'I
2 (W] -2
-4 -4
2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006
Beurteilung des gesamten Auftragsbestands * Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *
Salden Salden
20
10 -5
0
10 -15
-20 -25
-30
-40 -35
2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006
Salden Preiserwartungen * Salden Preiserwartungen *
20 20
15 10
: il T e e
o bomo o _lll_ll “ Il . I-lll“ “ -10 I
. el | e -20
-10 -30
2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006
GroRbritannien Italien
% Produktion % Produktion
5 10
L . Lal 111l
- I I | [ - M LT T NN M Hall 01
0 'II R "1 "'|III'|'|||||"' o L (LT o
-3 -5
-5 -10
2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006
salden  Beurteilung des gesamten Auftragsbestands * Salden  Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *
10 10
o 0
-10 @
-20 )
-30 -20
-40 -30
2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006
Salden Preiserwartungen * Salden Preiserwartungen *
30 20
20 I 15
10
° eIl o
o [l I ;
-20 0
2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006

* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europaischen Union (25)

12/05 01/06 02/06 03/06 04/06 05/06 06/06 07/06 08/06 09/06 10/06 11/06 12/06

Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 101,2 102,2 104,5 1051 109,1 108,7 109,2 110,2 109,2 111 1115 113,17 1129
Bereichsindikatoren®

Industrie -6 -5,9 -3,5 -2,1 0,8 0,8 1,8 3 1,2 3,6 3,8 54 4.8
Bauwirtschaft -4,3 -2,5 -3,5 -2,8 -2,9 -2,1 -1,4 0,7 1,3 2,9 2,4 2,3 24
Einzelhandel -6,1 -6,3 -4,1 -3,1 -0,8 -1,2 2,1 0,7 2 4,2 2,9 51 1,3
Verbraucher -8,9 -8,6 -7,8 -8,9 -8,1 -7,5 -7,8 -7,1 -7,4 -7,1 -6,2 -6,2 -5,5

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 1056 105,7 1057 106,3 1062 107,6 107,7 107,3 1086 1079 1078
Wachstumsraten 2,9 2,8 2,7 4.1 2,0 5,2 4.4 3,3 5,1 3,3 3,4
Preiserwartungen ° 5,1 5,5 6,1 6,8 7.4 86 11,8 103 129 122 124 134 121

Deutschland

Produktion *

Index 108,2 108,8 109,5 1088 110,2 1119 1118 1125 1141 1134 1119
Wachstumsraten 5,0 4.4 5,9 4.6 5,1 7,0 5,8 53 7,8 5,7 3,4
Auftragsbestand * -144 128 -8,4 -4.7 1,9 0,7 6 6,6 7,5 11,2 12,9 14,4 16,4
Preiserwartungen ° 2,7 4,4 5,8 52 6,8 7,9 8,4 9,1 12,8 144 12,7 10,4 11,6
Frankreich

Produktion 3

Index 102,4 103,0 101,6 103,2 101,9 104,0 1039 1025 1034 102,6 1025

Wachstumsraten -0,3 0,2 -1,3 2,6 -1,6 3,4 3,2 0,8 1,8 -0,6 2,5
Auftragsbestand * -16,8 -146 -11,7 -11 -6,6 -5 -5,1 -3,8 -3,8 -4,9 -5,3 -2,5 -6
Preiserwartungen ° 8,8 0,3 -0,2 -1.1 -0,6 7,9 11,2 8,9 7,3 5,9 4,9 11 9,7

GroRBbritannien

Produktion ®

Index 94,8 95,1 948 954 950 953 953 95,3 953 954 94,6
Wachstumsraten -1,4 -1,2 -1,3 0,5 -0,5 -0,4 0,2 -0,1 1,2 0,8 0,1
Auftragsbestand * -264 -293 -222 -198 -119 -166 -16,7 -11,3 -119 -5,6 -9,4 -2,8 -6,2
Preiserwartungen ° 0 51 819 8,9 8,6 1,9 9,7 7,8 14,9 12,6 13,1 21,9 8,4
Italien
Produktion *
Index 97,3 97,1 97,6 97,5 96,8 97,6 98,0 97,8 98,8 97,8 98,4
Wachstumsraten 4.0 1,3 3,2 4.4 -2,6 3,0 3,6 -0,2 3,1 1,3 3,7
Auftragsbestand * -105 -11,7 11,7 -7,2 0,6 -2,4 1,1 2,2 1 -0,9 2,8 3 4,8
Preiserwartungen ° 12 12,9 14,2 16,1 15,4 16,3 18,1 16,4 17,7 16,1 18,7 17,6 16,6

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschéatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Produzierendes Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegeniber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

% Verdnderung gegeniiber dem Vorjahr Index 1995=100 a0
7'0 | Reales BIP (linke Skala) == ifo Weltwirtschaftsklima*’ (rechte Skala)
) 1 120
6.0 |
2o [ 5.3 1
30 [ 49 . s 51 | g0
20+ 28 37 3.1 4.1 1 60
10}F 7 2.6 :
0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 40

98 99 00 01 02 03 04 05 06

* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwirtigen Lage und der erwarteten Entwicklung.

Westeuropa
Lage Wirtschaftliche Lage Sl
gut erwartete Entwicklung fiir besser
T die néchsten 6 Monate ?
zufrieden- |_| 1 |_| |_| i |_| |_| |_| |_| M gleich-
stellend il bleibend
* gegenwdrtige Lage *
schlecht N N N N N N schlechter
98 99 00 01 02 03 04 05 06
Nordamerika
Lage Erwartung
Wirtschaftliche Lage
gut besser

' |t
Z:{;iﬁ::g- — ﬂﬁﬂﬂﬂﬁﬂﬂﬂwm 1 gleich-
uuuuuuuuuuu\fw [T bleibena

* erwartete Entwicklung fur gegenwdrtige Lage *
schlecht _die ndchsten 6 Monate X X X schlechter
98 99 00 01 02 03 04 05 06
Asien
Lage ) . Erwartung
Wirtschaftliche Lage
t
9 erwartete Entwicklung fiir die SR
T néchsten 6 Monate T
0l e mimr e [N
|_| | bleibend
* gegenwdrtige Lage *
schlecht
L L L L L L schlechter
98 99 00 01 02 03 04 05 06

Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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Zur Diskussion gestellt

Gerold Krause-Junk, Frank Littwin, Dietrich Budédus und

Birgit Griib, Lars P. Feld und Jan Schnellenbach

M Public Private Partnership — Allheilmittel fir die
Finanzkrisen der 6ffentlichen Haushalte oder Risikofaktor?

Daten und Prognosen

G. Flaig, W. Nierhaus, I. Becker, S. Henzel, O. Hiilsewig,

E. Langmantel, J. Mayr, W. Meister, M. Ruschinski,

D. Ulbricht und T. Wollmershéuser

M ifo Konjunkturprognose 2007: Konjunkturelle Auftriebs-
krafte bleiben stark

Horst Penzkofer
Il Wirtschaftliche Wirkungen der Leipziger Messen

Peter Jéckel
Il Ostdeutsche Industrieunternehmen bekraftigen
zweistelliges Investitionswachstum in diesem Jahr

Institut fir
Wirtschaftsforschung
an der Universitat Minchen
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