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Konjunkturtest

Industrie: Optimistischere Export-
erwartungen

I

Das Geschéftsklima im verarbeitenden Gewerbe (ein-
schlieBlich Erndhrungsgewerbe) hat sich im November erst-
mals seit einem halben Jahr wieder verbessert. Die im Rah-
men des ifo Konjunkturtests befragten Unternehmen beur-
teilten ihre aktuelle Lage angesichts zunehmender Nach-
frage und gestiegener Auftragsbestande spurbar positiver
als zuletzt. Die Produktion wurde ausgeweitet. Die Fertig-
warenbestande entsprachen im Durchschnitt 2,8 Produk-
tionswochen (Mai: 3 Wochen) und wurden nach wie vor als
saisonUblich empfunden. In ihren Geschaftserwartungen flr
die nachsten sechs Monate blieben die Firmen vorsichtig
optimistisch, fir das Auslandsgeschéaft rechneten sie sich
sogar — trotz des hohen Eurokurses — noch bessere Chan-
cen aus als in den vergangenen Monaten. Die Personalpla-
ne zeigten wieder vermehrt nach oben. Bei den Verkaufs-
preisen ergaben sich Spielrdume fUr Anhebungen. Auch in
den kommenden Monaten ist den Ergebnissen zufolge mit
Preiserhéhungen zu rechnen.

Il.

Die Vorleistungsgiiterproduzenten bewerteten ihre der-
zeitige Geschaftslage wieder besser als im Oktober, auch
wenn immer noch vereinzelt Uber zu groBe Fertigwarenbe-
stdnde geklagt wurde. Hinsichtlich der kinftigen Entwick-
lung hielten sich optimistische und pessimistische Stim-
men unverandert die Waage. Die Verkaufspreise durften nach
Auskunft der Firmen in den kommenden Monaten vermehrt
angehoben werden. In der Investitionsguterindustrie hat
sich das Geschaftsklima angesichts gestiegener Auftrags-
bestande erneut verbessert. Die Urteile zur aktuellen Ge-
schéftslage erreichten beinahe wieder das Rekordniveau
vom Dezember 2006. Die gunstige Entwicklung durfte sich,
den Erwartungen der Firmen zufolge, in n&chster Zeit fort-
setzen, vor allem im Exportgeschéaft. Im Konsumgtitersektor
(ohne Erndhrungsgewerbe) hat sich das Geschéftsklima bei
langlebigen Konsumgutern erneut eingetribt, bei Ver-
brauchsgUtern dagegen leicht verbessert. Insgesamt wur-
de die Geschéftslage etwas glnstiger eingeschatzt, in den
Geschéaftserwartungen Uberwog weiterhin eine vorsichtige
Zuversicht. Das Ernahrungsgewerbe hat nach eigenen An-
gaben die Preiserh6hungen ausgeweitet. Mit ihrer Ge-
schéftslage waren die Firmen wieder zufriedener als im Okt-
ober, in den Geschéaftserwartungen war aber eine leichte
Skepsis zu erkennen.

M.

In der chemischen Industrie gewann der Ordereingang wie-
der an Fahrt, so dass die Unternehmen ihre Geschéaftssitu-
ation positiver beurteilten als im Oktober. Was die Aussich-
ten fur die n&chsten sechs Monate angeht, war die Zahl
der optimistischen und der pessimistischen Stimmen etwa
ausgeglichen. Das Geschéftsklima in der Branche Metall-
erzeugung und -bearbeitung, Herstellung von Metaller-
zeugnissen hat sich im November sichtlich verbessert. Die
Unternehmen beurteilten bei zunehmendem Bestelleingang
nicht nur ihre aktuelle Situation guinstiger, sondern waren
auch in ihren Geschéaftserwartungen wieder deutlich zuver-

sichtlicher, besonders flr das Auslandsgeschaft. Im Ma-
schinenbau stiegen die Auftragsbestande abermals an. Die
Testteilnehmer waren mit ihrer Geschéftslage Uberaus zu-
frieden und konnten die Produktion ausweiten. Auch flr
die ndchsten Monate zeigen die Produktionsplane ange-
sichts der nach wie vor optimistischen Geschaftserwartun-
gen nach oben. Der Geschaftsklimaindikator in der Branche
Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik tendierte erneut
leicht nach unten. Die Unternehmen meldeten zum vierten
Mal in Folge eine etwas weniger glinstige Auftragssituation
sowie gestiegene Bestande an unverkauften Fertigwaren.
Fur die ndchsten Monate rechneten sie mit nachlassenden
Impulsen vom Exportgeschaft und mit einem zunehmenden
Druck auf die Verkaufspreise. Im Fahrzeugbau hat sich die
Geschaftslage nochmals deutlich verbessert. Angesichts
gestiegener Auftragsbestande und der nochmals guinstiger
eingeschéatzten Exportaussichten soll die Produktion in den
nachsten Monaten erheblich ausgeweitet werden. In den
Geschaftserwartungen insgesamt kam unverdnderte Zu-
versicht zum Ausdruck. Nach der negativen Entwicklung der
zurtickliegenden Monate stuften die Unternehmen der Bran-
che Glas, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden ih-
re Geschéftslage im November wieder als »befriedigend«
ein. Die noch immer schleppende Nachfrage bei gleichzei-
tig Uberhdhten Fertigwarenbestanden durfte aber auch in
den néchsten Monaten fur einen Ruckgang der Produktion
sorgen. Fur die Entwicklung im kommenden halben Jahr
waren die Testteilnehmer eher skeptisch. Das Papier-, Ver-
lags- und Druckgewerbe konnte sich Uber ein Auftragsplus
freuen und schétzte den aktuellen Geschaftsverlauf wieder
besser ein als im Oktober. Hinsichtlich der kommenden Ent-
wicklung waren die Firmen vorsichtig zuversichtlich, woll-
ten aber Personal abbauen. Die Gummi- und Kunststoff-
warenhersteller bewerteten ihre Geschéftslage wieder et-
was positiver als im Vormonat, die Zuversicht in den Ge-
schaftserwartungen ist aber angesichts abschmelzender
Auftrags- und gestiegener Fertigwarenbestande ge-
schwunden. In der Textil- und Bekleidungsindustrie zog die
Nachfrage wieder deutlich an, so dass die Unternehmen
nicht nur ihre derzeitige Situation, sondern auch die Ge-
schéaftsaussichten flr die n&chsten sechs Monate glinstiger
einschatzten. Vereinzelt war auch eine Aufstockung des Per-
sonalbestands vorgesehen. Im Holzgewerbe (ohne Mdbel-
hersteller) hat sich die Situation nach dem starken kon-
junkturellen Einbruch der vergangenen Monate ein wenig
entspannt. Die Geschaftslage war langst nicht mehr so un-
befriedigend wie zuletzt, und auch der Pessimismus in den
Geschéaftserwartungen lieB nach.

Exkurs: Industrie (Ost)
Nach dem Ruckgang im Vormonat hat sich das Ge-
schéftsklima im November wieder aufgehellt. Die Testteil-
nehmer beurteilten ihre Geschéftslage angesichts gestie-
gener Auftragsbestande besser als im Oktober und waren
auch in ihren Geschéftserwartungen optimistischer. Im Aus-
landsgeschéft rechneten sie allerdings mit einer nachlas-
senden Dynamik. Die Produktionspléane zeigten immer noch
nach oben, ein weiterer Beschéftigungsaufbau war den Mel-
dungen zufolge aber kaum vorgesehen.

M.B.
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Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND

Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden
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Salden Metallerzeugung u. -bearbeitung, H. v. Metallerzeugnissen

2003 2004 2005 2006 2007

Maschinenbau
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Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
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Fahrzeugbau
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H. v. Mébeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.
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Salden Ernahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung
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Salden Textil- und Bekleidungsgewerbe
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Salden Holzgewerbe (ohne Mobel)
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Salden Papier-, Verlags- und Druckgewerbe
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Salden Herstellung von G i- und K en
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Salden

Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

11/06 12/06 01/07 02/07 03/07 04/07 05/07 06/07 07/07 08/07 09/07 10/07 11/07

Verarbeitendes 225 265 239 230 258 270 274 238 234 214 181 178 193

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 233 284 26,2 244 264 287 285 247 257 228 192 197 21,2

Vorleistungsgiiter 26,6 296 265 263 272 284 312 249 241 204 165 158 174

Investitionsgiiter 245 306 265 259 298 313 291 268 293 280 229 283 287

Konsumgiiter* 131 180 186 154 178 205 189 198 188 157 157 9,8 10,8
Gebrauchsgiiter 259 30,3 257 215 213 194 225 17,8 249 204 142 8,6 8,2
Verbrauchsgiiter* 66 11,0 144 121 157 211 168 20,3 14,7 126 16,2 10,1 12,6

Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarhelting 34 101 2,7 71 98 119 8,7 10,6 3,5 73 6,0 1.4 24

Textil-, Bekleidungsgewerbe 3,3 6,1 8,3 80 102 126 9,0 105 9,2 54 10,2 1,6 8,3

Ledergewerbe 43 -48 37 32 25 114 124 166 75 157 83 145 83
Holzgewerbe 282 274 141 76 56 103 174 132 23 -170 -320 -148 -6,
SRS, VEIELE 91 140 132 93 127 173 127 143 136 138 113 49 96
Druckgewerbe

Mineralélverarbeitung 547 552 458 491 205 358 508 505 51,6 258 309 15 152
Chemische Industrie 279 283 279 287 308 343 347 355 368 341 357 263 27.6
H. v. Gummi-, 258 265 259 296 251 299 285 266 222 163 174 166 13,6
Kunststoffwaren

Glasgew., Keramik, Verarb.

. 231 252 258 223 226 18,7 159 9,4 -4,7 06 -12,8 -1,9 -0,5
v. Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen 242 302 279 265 308 337 328 258 263 233 205 202 260

Maschinenbau 357 399 372 336 330 341 367 314 345 358 299 317 318

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 28,7 342 305 292 313 279 376 299 317 248 236 223 194

Fahrzeugbau 19 202 16,2 144 222 250 198 174 233 202 131 226 26,0

Mébel, Schmuck,

Musikinstr. etc. 135 232 129 M6 1,9 205 177 132 181 153 11,8 10,7 9,7

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 27,8 28,7 248 237 276 259 275 27,7 249 231 23,4 19,8 23,1
Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

% Grad der Kapazitétsauslastunga) %
90 90
88 | 88
86 86
84 84
82 82
80 80
1997 2000 2003 2006
Salden Beurteilung der Kapazititen®” Salden
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
-30 -30
-40 -40
1997 2000 2003 2006

Reichweite der Auftragsbestiande

Produktions-Monate Produktions-Monate
3,0 3,0
2,5 2,5
2,0 2,0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Beurteilung der Fertigwarenlager® Salden

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
3 In % der betriebstblichen Vollauslastung
b |m Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den n&chsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht
ausreichender (-) Kapazitat; inverse Skalierung.
9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem (+) und zu kleinem (-) Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.
Alle Daten saison- und witterungsbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06 03/07 06/07 09/07 12/07

Verarbeitendes Gewerbe 835 823 827 829 844 849 83 8,6 876 875 868 868

Verarbeitendes Gewerbe* 837 827 832 836 849 85 873 874 886 884 876 876
Vorleistungsgiiter 822 803 809 819 834 838 89 85 873 858 857 851
Investitionsgiiter 86,7 864 870 871 877 885 901 900 914 925 91,1 918
Konsumgiiter* 806 800 807 795 814 823 843 835 847 851 845 834
Gebrauchsgiiter 81,2 78,5 80,3 79,4 83,2 84,8 85,7 85,1 87,3 86,0 84,2 81,9
Verbrauchsgiiter* 80,2 80,9 80,8 79,6 80,4 81,1 83,6 82,6 83,3 84,7 84,5 84,2
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 812 782 773 763 796 794 769 777 779 788 786 790

Textil-, Bekleidungsgewerbe 82,7 82,5 82,9 82,4 83,4 84,5 86,3 82,5 86,3 86,8 85,6 85,3
Ledergewerbe 836 824 857 825 832 819 873 808 837 897 857 862
Holzgewerbe 771 780 773 774 825 842 818 828 926 828 825 817

PR WEARER, 846 848 851 861 859 851 861 870 870 864 873 87,6

Druckgewerbe
Chemische Industrie 844 841 82,7 821 845 843 845 854 847 868 856 859
H. v. Gummi-,
e e 79,7 772 780 788 803 808 832 837 848 84,1 836 819

Clasgew., Keramik, Verarb.v. 734 g3 739 765 766 748 832 836 849 781 770 783
Steinen u. Erden

e 837 813 813 818 839 858 869 831 888 87,6 87,7 880
v. Metallerzeugnissen

Maschinenbau 872 864 869 869 876 894 912 906 91,7 934 916 918

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 886 839 899 893 896 90,1 915 903 914 937 935 940

819 805 811 826 844 839 863 872 882 872 862 846

Méobel, Schmuck, Musikinstr.

e 79,1 792 782 776 800 824 840 8,0 895 859 851 85,2

Verarbeitendes Gewerbe

it 81,9 8011 828 81,1 825 828 836 852 863 860 862 856
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten?', verarbeitendes Gewerbe Deutschiland

01/05 04/05 07/05 10/05 01/06 04/06 07/06 10/06 01/07 04/07 07/07 10/07 01/08

Verarbeitendes Gewerbe 203 247 213 189 154 9,8 7,3 2,9 2 -2,4 -0,7 0,9

Verarbeitendes Gewerbe* 20,2 249 224 18,9 14,2 7,0 54 -0,1 -4,9 -4,2 -1,5 -0,1
Vorleistungsgiiter 18,1 274 266 206 15,1 6,4 1,6 -0,4 -5,0 -4,7 -3,4 1,6
Investitionsgiiter 176 21,3 16,7 13,9 11,7 6,5 6,7 2,1 114 -8,8 -3,2 -6,1
Konsumgiiter® 316 239 269 232 216 15,2 15,9 11,2 9,6 7,5 49 9,3
Gebrauchsgiiter 8588 340 355 284 284 17,0 16,5 8,4 10,3 11,0 1,5 174
Verbrauchsgiiter* 29,3 189 224 210 17,3 14,5 15,4 13,1 10,2 43 1,5 51
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 21,0 129 169 250 210 245 139 231 210 17,3 13,0 101

Textil-, Bekleidungsgewerbe 349 308 262 335 310 238 27,2 17,5 10,9 7,8 7,2 12,5
Ledergewerbe 36,8 421 278 289 208 205 208 330 1,8 1,6 88 18,0
Holzgewerbe 438 449 491 429 278 288 221 159 10,8 230 222 11,9
Papier-, Verlags-,

Druckgewerbe 205 242 195 11,7 165 143 145 4,7 8,5 11,2 1,6 8,7
Chemische Industrie 105 142 123 114 0,6 1,2 -3,7 -1,6 -4,5 99 -13,7 -106

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 15,7 30,9 22,7 23,5 18,8 10,4 1,7 6,5 -4,3 0,4 -0,3 0,6

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 48,1 40,9 4441 34,4 31,1 22,2 12,1 15,4 8,1 1,6 171 14,5
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen 16,9 276 339 255 14,9 8,6 -2,1 -6,5 -8,1 -6,4 -6,0 -1,5

Maschinenbau 12,4 19,6 14,6 9,6 7,4 -0,4 -1.4 94 -137 -125 -134 -134

g'gt'i‘limte"h”ik'Fei”meCh" 215 227 158 99 135 22 58 71 55 64 38 49

Fahrzeugbau 16,3 21,1 16,9 197 154 123 14,9 7,7 147 -6,2 0,0 -0,3

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

=t 474 514 542 479 374 326 26,2 189 154 131 182 27,9

Verarbeitendes Gewerbe

. 18,4 18,1 10,3 10,4 16,4 8,3 53 -1,6 0,4 -0,1 2,7 3,5
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestindel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06 03/07 06/07 09/07 12/07

Verarbeitendes Gewerbe* 2,7 2,5 2,6 2,6 2,6 2,6 2,7 2,8 3,0 3,0 2,9 3,0

Vorleistungsgiiter 2,0 2,0 1,9 1,9 1,9 2,0 2,0 21 2,2 2,2 2,2 2,3
Investitionsgiiter 36 35 34 36 35 36 38 39 42 43 39 40
Konsumgiiter* 19 17 19 18 21 21 21 22 22 21 22 22
Gebrauchsgiiter 14 14 16 16 16 18 21 21 21 19 22 21
Verbrauchsgiiter* 21 19 21 19 24 22 22 22 22 22 22 23
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,6 2,4 2,6 2,3 3,2 2,5 2,8 2,5 2,8 2,4 2,6 2,5
Ledergewerbe 25 19 23 22 25 25 25 25 27 24 21 27
Holzgewerbe 14 15 14 12 15 18 15 14 17 16 14 15
Pl vk 14 12 13 12 14 15 15 16 15 16 16 17
Druckgewerbe
Chemische Industrie 18 18 20 18 17 16 16 17 17 15 17 19
Ak s Bl 23 20 19 19 17 20 18 21 24 25 22 22
Kunststoffwaren ’ ’ ! ’ ’ ! ’ ’ : ’ ’ !

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,5 1,4 1,4 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8 17 1,9 1,8
2,8 2,8 2,7 25 2,7 2,7 3,0 3,0 375 3,6 3,6 3,4

Maschinenbau 319 3,9 319 4,0 4,0 41 4,3 4,2 43 4,6 4,6 4.8

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 21 2,0 1,9 2,0 2,0 2,3 24 2,6 2,7 2,8 2,3 2,5

Fahrzeugbau 4,1 3,8 3,8 4.1 3,6 3,6 3,8 4,1 4,4 4,3 3,8 3,9

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

- 1.4 1,4 1,3 1,6 1,5 1,7 1,9 1,8 1,9 1,8 2,0 1,9

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 2,0 2,2 21 2,7 2,1 2,2 2,2 2,4 23 25 2,7 2,8

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,

Salden

20

verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Produktionsplane

10 |

0k

-10

Salden
20

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Beurteilung der Auftragsbestande

10 |

Salden

20

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

Salden
30

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Exportgeschaft

20 |

SR JE - S

2002

2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-

gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplanel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Investitionsgiiter

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Gebrauchsgiiter
30

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Verbrauchsg iter’
20
10

2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden

Auf dem Inlandsmarkt

15

10 f

5 F

0k

-5
1996 1997 1998

1999

2000

2001

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU

-5

1996 1997 1998

Salden

1999

2000

2001

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

-10

1996 1997 1998

1999

2000

2001

2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne

Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/05 04/05 07/05 10/05 01/06 04/06  07/06  10/06 _ 01/07 _ 04/07 _ 07/07 _ 10/07 _ 01/08

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 3,0 -1,0 2,0 6,0 5,0 11,0 8,0 14,0 10,0 11,0 11,0 1,0
T+ 2,6 0,0 1,6 6,2 47 12,0 7,6 14,2 9,6 12,0 10,6 1,2
auf den ausl. Méarkten U 1,0 2,0 0,0 1,0 6,0 12,0 7,0 8,0 11,0 10,0 1,0 5,0
innerhalb der EU T+l 0,3 24 0,2 0,8 515 12,4 7,2 7,8 10,2 10,4 1,2 48
auf den ausl. Markten U -9,0 -1,0 1,0 5,0 1,0 12,0 1,0 8,0 0,0 3,0 3,0 1,0
ausserhalb der EU T+ -7,7 -1,1 0,4 4,4 2,3 11,9 0,4 74 1,3 2,9 2,4 0,4
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 6,0 2,0 6,0 11,0 10,0 15,0 18,0 12,0 17,0 7,0 10,0 10,0
T+ 6,3 2,7 5,2 10,2 10,7 15,8 17,2 11,2 171 7,7 9,3 9,2
auf den ausl. Méarkten U 9,0 2,0 -1,0 12,0 9,0 10,0 11,0 9,0 11,0 10,0 16,0 9,0
innerhalb der EU T+ 9,1 1,6 -1,0 12,0 083 9,6 11,0 9,0 11,0 9,6 16,0 9,0
auf den ausl. Méarkten U -1,0 2,0 2,0 8,0 10,0 11,0 11,0 6,0 10,0 12,0 10,0 11,0
ausserhalb der EU T+ 0,3 1,0 1,0 8,2 11,6 10,0 10,0 6,2 11,1 10,9 9,1 11,2
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 9,0 1,0 12,0 7,0 15,0 23,0 10,0 22,0 17,0 -1,0 6,0 2,0
T+ 8,1 3,2 12,7 52 14,2 252 10,7 20,2 16,0 1,2 6,8 0,2
auf den ausl. Méarkten U 7,0 -2,0 9,0 13,0 10,0 12,0 21,0 17,0 14,0 26,0 10,0 9,0
innerhalb der EU T+l 6,2 -11 10,5 11,5 9,2 12,9 22,5 15,5 13,1 26,9 11,5 7,5
auf den ausl. Méarkten U 0,0 3,0 6,0 11,0 10,0 7,0 10,0 18,0 7,0 14,0 6,0 5,0
ausserhalb der EU T+ -0,1 3,3 519 10,7 10,0 7,3 9,9 17,7 6,9 14,2 E1e) 4,7
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 3,0 5,0 3,0 13,0 9,0 8,0 5,0 6,0 11,0 13,0 9,0 10,0
T+ 2,9 59 3,7 11,3 9,1 8,9 57 43 10,8 13,9 9,8 8,3
auf den ausl. Méarkten U 2,0 7,0 2,0 7,0 9,0 11,0 6,0 8,0 6,0 9,0 10,0 9,0
innerhalb der EU T+ 1,1 79 2,1 6,2 8,4 11,9 6,1 7,2 49 9,9 10,1 8,2
auf den ausl. Méarkten U 3,0 8,0 6,0 10,0 5,0 11,0 6,0 7,0 6,0 14,0 10,0 6,0
ausserhalb der EU T+l 3,0 8,8 55 9,5 5,1 11,8 85 6,5 519 14,7 915 55

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Preise unter Druck

l.

Im Bauhauptgewerbe hat sich das Geschéaftsklima nur un-
wesentlich verandert. Die Unternehmen beurteilten im No-
vember die aktuelle Geschéftslage zwar etwas schlechter
als im Oktober, bezlglich der Geschaftsaussichten flr das
néchste halbe Jahr nahm der Optimismus jedoch wieder ein
wenig zu. Die Auslastung der Geratekapazitdten betrug
— wie bereits im Vormonat — 69% (saison- und witterungs-
bereinigt), sie lag damit 2 Prozentpunkte unter dem ver-
gleichbaren Vorjahreswert. 37% der Testfirmen meldeten
Behinderungen ihrer Bautatigkeit; lediglich 6% wegen un-
gunstiger Witterungsverhéaltnisse. Der Anteil der Unterneh-
men, die Uber Auftragsmangel klagten, hat sich hingegen
in nur einem Jahr nahezu verdoppelt (28% im November
2007 gegentber 15% im November 2006); vor zwei Jah-
ren gab allerdings jedes dritte Unternehmen Auftragsman-
gel als Grund fur die Beeintrachtigung der Bautatigkeit an.
Die Auftragsbestande verharrten im Durchschnitt der Bau-
sparten bei 2,5 Monaten (saison- und witterungsbereinigt);
sie waren genauso groB3 wie vor Jahresfrist. Nach den Fir-
menmeldungen zu schlieBen, durften die Preise im Be-
richtsmonat leicht rlicklaufig gewesen sein. Die Testteilneh-
mer gingen davon aus, dass es auch in den kommenden
Monaten keine Preiserhdhungsspielrdume geben wird. Der
Personalbestand dirfte sich in den nachsten Monaten nicht
wesentlich verandern.

Il.

Im Hochbau bezeichneten die im Wohnungsbau sowie im
offentlichen Hochbau tatigen Unternehmen ihre derzeitige
Lage erneut als schlecht. BezUglich der Geschaftsaussich-
ten fUr die ndchsten Monate fielen die Urteile im gewerb-
lichen Hochbau sichtlich glinstiger aus als in den beiden an-
deren Hochbausparten; wobei sich die optimistische Ein-
schatzung im November sogar noch weiter verbesserte. Bei
verhaltener Bauproduktion waren die Gerate dhnlich aus-
gelastet wie im Oktober. Mit 66% wurde der Vorjahreswert
(68%) nicht erreicht. Die Reichweite der Auftragsbestande
schrumpfte in allen Hochbausparten; sie war nach wie vor
am groBten im gewerblichen Hochbau (3,0 Monate), gefolgt
vom offentlichen Hochbau (2,0 Monate) sowie vom Woh-
nungsbau (1,8 Monate). Im Vergleich zum Vorjahr verrin-
gerten sich die Auftragspolster der Hochbaufirmen um
0,2 Monate auf 2,3 Monate. Die Auftragsbesténde erschie-
nen rund 40% der Unternehmen als zu klein, im November
des vorigen Jahres waren es rund 30%. Nach den Firmen-
meldungen zu schlieBen, hielten sich Preissenkungen und
-anhebungen etwa die Waage. In den kommenden Mona-
ten durften sich die Moglichkeiten flr Preisanhebungen wei-
ter verringern.

M.

Auch im Tiefbau ist das Geschaftsklima gleich geblieben.
Dabei bewerteten die Unternehmen sowohl im StraBenbau
als auch im sonstigen Tiefbau ihre aktuelle Geschéftslage

etwas ungunstiger als im Oktober. Dagegen hellten sich die
Erwartungen leicht auf. Trotz lebhafter Bautétigkeit verharr-
te der Ausnutzungsgrad der Maschinenkapazitaten bei 69%;
vor einem Jahr waren die Gerate um 1 Prozentpunkt bes-
ser ausgelastet. Ein Drittel der Tiefbaufirmen berichtete Uber
Behinderungen ihrer Bautatigkeit. Dabei waren sowohl die
Beeintrachtigungen wegen Auftragsmangel (21 nach 11%)
als auch witterungsbedingte Behinderungen (10 nach 4%)
deutlich gréBer als vor einem Jahr. Die Auftragsreserven stag-
nierten im StraBenbau bei 2,3 Monaten und erhéhten sich
im sonstigen Tiefbau von 2,7 auf 2,8 Monate. Im Durch-
schnitt der Tiefbausparten reichten die Auftragsbestande fir
2,6 Produktionsmonate (November 2006: 2,5 Monate). Die
Firmenmeldungen deuten darauf hin, dass die Preise im No-
vember etwas gesenkt werden mussten. Fur die kommen-
den Monate gingen die Testteilnehmer ebenfalls davon aus,
dass sie die Preise leicht herabsetzen mussen.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundeslandern hat sich das Geschéftsklima
geringflgig verschlechtert. Die Lage wurde von den be-
fragten Firmen zwar nicht mehr ganz so ungunstig beurteilt
wie im Vormonat, die Geschéftsaussichten fur die nachs-
ten Monate trubten sich jedoch erneut ein. Bautétigkeit und
Kapazitdtsauslastung waren ricklaufig. Mit 72% (saison-
und witterungsbereinigt) wurde der Wert des Vormonats um
2 Prozentpunkte, der Vorjahreswert sogar um 3 Prozent-
punkte verfehlt. Dabei war der Rlckgang im Hochbau be-
sonders ausgepragt (63% gegentber 67% im Oktober).
Rund 40% der Unternehmen meldeten Behinderungen der
Bautatigkeit; zwei Drittel davon wegen Auftragsmangel und
ein Funftel wegen ungunstiger Witterungsverhéltnisse. Be-
sonders schlecht schnitten die im offentlichen Hochbau té&-
tigen Unternehmen ab. Hier klagte gut die Halfte Uber Be-
hinderungen; der mit Abstand gréBte Teil wegen zu gerin-
ger Auftréage. Die durchschnittlichen Auftragsbesténde wa-
ren so hoch wie in den beiden Vormonaten. Einer Verkr-
zung der Reichweite in den zwei Tiefbausparten sowie im
offentlichen Hochbau stand eine Verlangerung im gewerb-
lichen Hochbau sowie im Wohnungsbau gegenuber. Mit
2,1 Monaten wurde der Vorjahreswert (2,0) knapp Ubertrof-
fen. Nach den Firmenmeldungen drften die Preise im No-
vember weitgehend konstant geblieben sein. Auch in den
kommenden Monaten wird es kaum Mdéglichkeiten flr Preis-
anhebungen geben.

E.G.
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Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt

2002 2003

2004

Hochbau

2005 2006 2007

2002 2003

2004

2005 2006 2007

Tiefbau

2002 2003

2004

2005 2006 2007

Kapazitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

2002 2003

2004

2005 2006 2007

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt

2,8
2,6 |
24
22
20 f

1,8 1 1 1 1 1

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Produktionsmonate Hochbau
2,8

26 |
24
22 |
20 |
1.8 L L L L L

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Produktionsmonate Tiefbau
3,0

28 |
26 |
24 |
22 |
20 |
18 . . . . .

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*
-20 T T T T T

2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhéltnisméaBig groB« und »zu klein«.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschiand

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe

Salden

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Bauhauptgewerbe

10

Salden

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Hochbau

Salden

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Tiefbau

2002

2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (dtinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest!' Bauhauptgewerbe Deutschland

11/06  12/06  01/07  02/07 _ 03/07 _ 04/07 _ 05/07  06/07  07/07  08/07  09/07 10/07 _ 11/07

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima?® U -23,6 -18,5 -8,1 -6,6 -4,7 -7,8 -8,5 -11,5 122 -15,6 -23,0 -28,0 -30,5
T+l -14.1 -10,4 -7,7 -12,4 -13,7 -13,9 -14,7 -16,1 -15,4 -17,5 -20,8 -20,6 -21,3
Geschaftslage U -17,0 -21,0 -23,0 -30,0 -29,0 -29,0 -27,0 -25,0 -21,0 -20,0 -24,0 -26,0 -31,0
Beurteilung T+l -17,6 -18,4 -19,7 -26,6 -26,8 -26,9 -28,3 -28,4 -25,3 -25,8 -29,3 -29,0 -31,5
Geschaftslage U -30,0 -16,0 8,0 20,0 23,0 16,0 12,0 3,0 -3,0 -11,0 -22,0 -30,0 -30,0
Erwartungen T+l -10,6 -2,1 51 3,0 0,3 0,0 0,0 -3,0 -4,8 -8,9 -11,8 -11,7 -10,5
Auftragsbestand U -33,0 -42,0 -44,0 -36,0 -18,0 -5,0 -4,0 -11,0 -8,0 -12,0 -18,0 -26,0 -37,0
gg. Vormonat T+ -19,6 -18,3 -22,1 -27,5 -27,2 -21,8 -22,2 -24,6 -18,0 -20,8 -23,0 -23,0 -23,5
Auftragsbestand U -30,0 -38,0 -41,0 -48,0 -46,0 -40,0 -37,0 -38,0 -34,0 -31,0 -31,0 -37,0 -39,0
Beurteilung T+l -29,6 -31,5 -34,6 -43,6 -44.8 -39,2 -40,1 -42,7 -39,6 -38,3 -37,4 -40,9 -38,5
Bautatigkeit U 1,0 -8,0 -37,0 -52,0 -17,0 7,0 10,0 5,0 -1,0 -5,0 -9,0 -8,0 -12,0
im Vormonat T+ -5,6 1,3 -7,9 -22,3 -6,3 -7,2 -21,9 -22,0 -20,9 -18,1 -13,3 -18,6 -18,2
Gerate- bzw. Kapa- U 785 73,7 64,7 55,2 58,3 64,9 69,7 72,0 73,1 741 74,9 74,0 73,4
zitatsauslastung in % T+ 70,7 71,8 66,9 62,0 63,6 68,6 67,8 68,0 68,4 69,2 70,0 68,7 68,7
Baupreise U -19,0 -17,0 0,0 5,0 7,0 9,0 10,0 6,0 1,0 -6,0 -15,0 -23,0 -26,0
Erwartungen T+l -7,0 -3,9 6,6 4.4 0,6 -0,8 0,9 -0,9 -4,0 -10,1 -15,1 -15,4 -14,0
Tiefbau
Geschaftsklima? U -24,6 -21,5 -10,4 -8,0 -4,0 -4.3 -8,3 -11,2 -8,7 -13,5 -20,5 -28,6 -31,0
T+l -14,6 -12,0 -9,4 -13,5 -13,3 -10,4 -14,5 -15,9 -12,1 -15,9 -18,9 -21,5 =211
Geschaftslage U -18,0 -20,0 -28,0 -34,0 -30,0 -29,0 -29,0 -27,0 -17,0 -17,0 -22,0 -23,0 -28,0
Beurteilung T+l -20,6 -19,2 -25,7 -30,2 -26,8 -26,0 -28,8 -28,5 -20,1 -22,6 -28,0 -28,3 -30,5
Geschaftslage U -31,0 -23,0 9,0 22,0 26,0 24,0 15,0 6,0 0,0 -10,0 -19,0 -34,0 -34,0
Erwartungen T+l -8,3 -4,6 8,4 4,8 1,3 6,5 1,0 -2,4 -3,7 -8,9 9,3 -14,4 -11,2
Auftragsbestand U -34,0 -53,0 -51,0 -32,0 -18,0 3,0 2,0 -5,0 0,0 -5,0 -9,0 -19,0 -39,0
gg. Vormonat T+ -17,8 -23,5 -21,9 -21,8 -30,1 -17,5 -18,4 -20,0 -9,9 -15,7 -17,6 -18,9 -22,7
Auftragsbestand U -30,0 -41,0 -48,0 -51,0 -46,0 -41,0 -39,0 -37,0 -34,0 -28,0 -25,0 -31,0 -36,0
Beurteilung T+l -31,5 -34,8 -40,6 -44,9 -44.2 -39,6 -40,9 -40,1 -38,2 -36,5 -34,8 -38,4 -37,4
Bautatigkeit U 5,0 -7,0 -49,0 -63,0 -12,0 23,0 24,0 20,0 9,0 7,0 1,0 4,0 -1,0
im Vormonat =H -5,7 54 -9,1 -25,0 1,6 4,6 -18,3 -16,2 -16,0 -7,6 -4.1 -11,8 -11,2
Gerate- bzw. Kapa- U 76,9 74,5 63,7 51,9 56,2 64,4 70,5 73,0 74,3 75,2 76,9 76,2 75,6
zitatsauslastung in % T+ 70,4 71,2 65,9 60,6 63,1 69,6 68,4 68,4 68,7 69,3 70,9 69,1 69,2
Baupreise U -29,0 -29,0 -13,0 -3,0 5,0 10,0 8,0 6,0 0,0 -7,0 -13,0 -30,0 -32,0
Erwartungen T+l -14,6 -12,3 -2,8 -1,8 -1,3 -0,5 -2,3 2,1 -7,3 -13,8 -16,0 -234 -17,6
Hochbau
Geschéftsklima?® U -23,7 -16,0 -6,0 -5,9 -5,5 -10,2 -8,3 -11,9 -137 -17,6 -24,5 -29,0 -29,0
T+l -14,6 -8,6 -6,3 -11,9 -143 -16,2 -14,2 -16,7 -16,7 -19,3 -21,9 -21,1 -20,3
Geschaftslage U -16,0 -20,0 -20,0 -28,0 -28,0 -30,0 -25,0 -24,0 -23,0 -23,0 -24,0 -29,0 -31,0
Beurteilung T+l -15,4 -16,1 -16,4 -24,9 -26,4 -28,5 -27,0 -28,7 -27,9 -29,1 -29,0 -30,2 -30,4
Geschaftslage U -31,0 -12,0 9,0 19,0 20,0 12,0 10,0 1,0 -4,0 -12,0 -25,0 -29,0 -27,0
Erwartungen T+l -13,7 -0,7 43 2,0 -1,5 -2,9 -0,5 -3,7 -4,8 -8,9 -14,5 -11,4 -9,6
Auftragsbestand U -32,0 -34,0 -38,0 -39,0 -18,0 -11,0 -8,0 -14,0 -14,0 -18,0 -25,0 -31,0 -37,0
gg. Vormonat T+ -20,4 -14,0 -20,7 -31,2 -25,2 -25,6 -25,0 -26,5 -23,7 -25,9 -27,7 -26,5 -25,3
Auftragsbestand U -30,0 -34,0 -36,0 -45,0 -46,0 -41,0 -36,0 -39,0 -35,0 -33,0 -35,0 -40,0 -43,0
Beurteilung T+l -28,6 -27,5 -30,6 -41,3 -45,2 -40,9 -39,4 -44.4 -41,3 -39,4 -39,5 -41,6 -41,5
Bautéatigkeit U -2,0 -8,0 -26,0 -44,0 -21,0 -5,0 -2,0 -5,0 -8,0 -15,0 -17,0 -19,0 -19,0
im Vormonat T+l -6,4 -0,7 -3,6 -19,6 -12,1 -16,2 -27,1 -26,4 -25,0 -27,0 -211 -26,4 -23,0
Gerate- bzw. Kapa- U 70,6 69,5 65,3 58,6 60,6 64,0 67,8 69,2 70,4 711 71,3 69,8 68,7
zitatsauslastung in % T+ 67,9 69,2 67,3 63,1 64,0 66,4 66,3 66,0 66,8 67,1 67,9 66,3 66,1
Baupreise U -11,0 -8,0 8,0 10,0 8,0 8,0 11,0 5,0 2,0 -7,0 -16,0 -18,0 -22,0
Erwartungen T+l -0,6 2,6 12,0 7,6 0,7 -1,4 2,7 -0,7 -1,9 -9,4 -14,3 -10,1 -11,6
Ostdeutschland
Geschéftsklima?® U -31,9 -25,1 -14,1 -7,0 -1,5 -5,7 -6,4 -12,2 -7,6 -16,0 -25,5 -32,3 -34,8
T+l -19,6 -14,7 -13,4 -16,0 -15,6 -13,4 -13,6 -17,5 -11,9 -19,1 -21,6 -22,4 -23,1
Geschaftslage U -14,0 -18,0 -28,0 -33,0 -28,0 -30,0 -24,0 -28,0 -15,0 -18,0 -25,0 -22,0 -24,0
Beurteilung T+l -18,4 -18,1 -25,3 -28,3 -26,0 -25,2 -22,4 -29,5 -191 -254 -32,7 -29,0 -28,3
Geschaftslage U -48,0 -32,0 1,0 23,0 29,0 22,0 13,0 5,0 0,0 -14,0 -26,0 -42,0 -45,0
Erwartungen T+l -20,8 -11,3 -0,6 -2,7 -4,5 -0,9 -4,3 -4,7 -4,4 -12,6 9,9 -15,5 -17,7
Auftragsbestand U -37,0 -51,0 -54,0 -43,0 -13,0 -4,0 0,0 -10,0 -5,0 -14,0 -19,0 -27,0 -41,0
gg. Vormonat T+ -22,8 -22,0 -23,6 -29,3 -24,5 -20,9 -20,3 =271 -20,9 -29,6 -28,7 -28,1 -26,7
Auftragsbestand U -28,0 -39,0 -45,0 -55,0 -45,0 -42,0 -42,0 -40,0 -34,0 -34,0 -30,0 -36,0 -46,0
Beurteilung T+l -31,1 -33,5 -36,3 -49,3 -45,0 -38,8 -41,9 -42,1 -40,1 -44.5 -39,9 -44.9 -49,0
Bautéatigkeit U -1,0 -11,0 -42,0 -62,0 -14,0 12,0 16,0 11,0 2,0 -2,0 0,0 -3,0 -9,0
im Vormonat T+ -8,9 -6,5 -14,8 -31,5 -4,2 3,7 -14,6 -17,7 -211 -21,9 -14,6 -16,2 -16,6
Gerate- bzw. Kapa- U 81,8 79,0 64,1 50,8 56,3 65,4 741 77,0 77,8 80,8 81,6 81,4 79,0
zitatsauslastung in % T+ 74,2 74,4 65,7 58,1 62,0 71,4 72,7 72,7 72,3 73,9 74,2 73,4 71,5
Baupreise U -24,0 -25,0 -13,0 -2,0 5,0 3,0 7,0 0,0 2,0 -6,0 -15,0 -28,0 -31,0
Erwartungen T+ -13,1 -9,4 2,4 -2,0 -0,4 -54 -1,7 -6,3 -5,2 -12,5 -17,3 -23,7 -20,1

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Expansive Personal-
und Orderpldne

I

Im November hat sich die Geschéftslage im GroBhandel
nach der Verschlechterung im Vormonat wieder leicht ver-
bessert. Hinsichtlich der kiinftigen Entwicklung &uBerten sich
die Firmen jedoch etwas skeptischer. Da sich der Lager-
druck weiter verringerte, haben sie ihre Bestellplane aber
dennoch nach oben korrigiert und wollten mehr Ware or-
dern als im Vorjahr. Die Personalpléane waren ebenfalls auf
Expansion ausgerichtet. Nach Auffassung der GroBhandler
werden sich auch in den nachsten Monaten Spielrdume fir
eine Anhebung der Verkaufspreise ergeben.

Il.

Der Produktionsverbindungshandel bewertete die ak-
tuelle Geschaftslage ahnlich haufig als gut wie im Oktober.
Fur die kommenden Monate erwarteten die Firmen jedoch
eine Abschwéachung. Im GroBhandel mit NE-Metallen und
NE-Metallhalbzeugen hat sich die Situation nach der Ver-
schlechterung im Oktober gebessert; die positiven Urteile
Uberwogen nun wieder wesentlich starker. Der weiteren
Geschaftsentwicklung sahen die Unternehmen nicht mehr
ganz so skeptisch entgegen wie in den vorangegangenen
Monaten und korrigierten ihre Bestellplane nach oben. Nach
wie vor wollten sie jedoch weniger Ware bestellen als vor
Jahresfrist. Im GroBhandel mit Eisen, Stahl, Eisen- und
Stahlhalbzeug setzte sich der seit Anfang des Jahres an-
haltende Abwaértstrend nicht fort. Die Unternehmen be-
werteten die aktuelle Geschaftslage wieder haufiger als gut,
und ihre Erwartungen waren nur noch vereinzelt von Skep-
sis gekennzeichnet. Die gunstigere Einschatzung von La-
ge und Perspektiven hat sich auch in einer htheren Or-
derbereitschaft niedergeschlagen. Der GroBhandel mit Ma-
schinen, Ausrtistungen und Zubehdr beurteilte im No-
vember seine aktuelle Geschéftslage nicht mehr ganz so
positiv wie in den beiden vorangegangenen Monaten, und
die Warenbestande wurden wieder haufiger als zu hoch
angesehen. Angesichts der erwarteten Geschéftsbelebung
blieben die Bestellplane aber dennoch auf Expansion aus-
gerichtet. Im GroBhandel mit chemischen Erzeugnissen do-
minierten die Firmen mit einer glinstigen Geschéaftslage
abermals, wenn auch etwas weniger stark als in den Mo-
naten September und Oktober. Die Erwartungen deuten
auf eine weitere Abschwachung hin. Da die Warenlager
jedoch weitgehend gerdumt sind, sahen die Unterneh-
mensplane ahnlich wie in den Vormonaten eine Auswei-
tung der Bestellungen vor. In den baunahen GroBhan-
delssparten hat sich die Geschéftslage gebessert. Die
GroBhandler mit Elektroinstallationszubehdr, die schon bis-
her Uberwiegend von einem glinstigen Geschaftsverlauf
berichteten, gaben nun noch haufiger ein positives Urteil
ab. Fur die kommenden Monate erwarteten die Unter-
nehmen dieser Fachsparte nun allerdings eher eine Seit-
wartsbewegung. Der GroBhandel mit Holz, Baustoffen, An-
strichmitteln und Sanitérkeramik sowie der GroBhandel mit
Installationsbedarf fir Gas, Wasser und Heizung bewerte-
ten die aktuelle Situation weniger oft als schlecht, und hin-
sichtlich der weiteren Entwicklung hat die Skepsis etwas
abgenommen.

Il

Im KonsumglitergroBhandel Uberwogen die positiven Urteile
zur Geschaftslage wieder starker. Hinsichtlich der weiteren
Entwicklung waren die Firmen jedoch etwas skeptischer als
im Oktober.

Deutlich gebessert hat sich die Situation bei den GroB-
handlern im Gebrauchsgtiterbereich. Hier fihrte die leb-
hafte Nachfrage zu einer Verringerung des Lagerdrucks. Das
gilt speziell fur den GroBhandel mit elektrischen Haushalts-
gerdten, Lampen und Leuchten, der nach einem etwas
schwécheren Oktober-Geschaéft im November wieder Uber
eine recht rege Absatztatigkeit berichtete. Fur die kom-
menden Monate gingen die Unternehmen von weiteren Im-
pulsen aus, weshalb sie die Bestellplane deutlich nach oben
korrigierten. Auch im GroBhandel mit Unterhaltungselek-
tronik ist es einem erheblichen Teil der Unternehmen ge-
lungen, zu hohe Lagerbestande abzubauen. Die nicht mehr
S0 ungunstigen Perspektiven durften die Firmen zusatzlich
bewogen haben, ihre Orderplane auf Expansion auszurich-
ten. Der GroBhandel mit Haushaltswaren, Glaswaren und
keramischen Erzeugnissen war mit der Geschaftslage nicht
mehr so unzufrieden wie im Oktober, sah der kiinftigen Ent-
wicklung aber erneut weit Uberwiegend skeptisch entgegen.
Das war wohl neben den hohen Lagerbestanden aus-
schlaggebend flr die nach wie vor restriktiven Bestellplane.
Im GroBhandel mit Verbrauchsgtitern hatten die negativen
Urteile zur Geschéftslage trotz einer Besserung ein leichtes
Ubergewicht. Fiir die kommenden Monate gingen die Unter-
nehmen von einer Geschéftsabschwachung aus. Im GroB-
handel mit pharmazeutischen, medizinischen und orthopéa-
dischen Erzeugnissen dominierten nach der Schwache im
Oktober wieder die Meldungen Uber eine gute Geschéafts-
lage. Der Lagerdruck lie3 deutlich nach. Der weiteren Ent-
wicklung sahen die Unternehmen vermehrt zuversichtlich
entgegen und planten, hdhere Bestellungen zu platzieren
als im Vorjahr. Eine leichte Verschlechterung der Ge-
schaftslage konstatierte der GroBhandel mit kosmetischen
Erzeugnissen und Kdrperpflegemitteln, wenngleich die po-
sitiven Urteile nach wie vor deutlich tberwogen. Einem Teil
der Unternehmen ist es gelungen, zu hohe Lagerbestande
abzubauen. Die Aussichten fur die kommenden Monate ha-
ben sich aufgehellt, die Unternehmen gingen nun weit Uber-
wiegend von einer Geschéftsbelebung aus. Wesentlich un-
gUnstiger als in den Vormonaten wurde die Lage im Schuh-
groBhandel bewertet. Nach Auffassung der Unternehmen
wird der Abwaértstrend anhalten, entsprechend haben sie ih-
re Bestellpldne nach unten korrigiert.

Im Nahrungs- und GenussmittelgroBhandel hat sich die Si-
tuation nach der leichten Besserung im Oktober wieder ver-
schlechtert. Auch die Perspektiven haben sich eingetribt.

Exkurs: GroBhandel (Ost)
Nach der Schwéche im Oktober bewerteten die ostdeut-
schen GroB3handler inre Geschaftslage bei verringertem La-
gerdruck wieder haufiger positiv. Die Aussichten fUr die kom-
menden Monate haben sich jedoch verschlechtert. Dem-
entsprechend blieben die Unternehmen in ihren Bestellpla-
nen restriktiv und wollten weniger Ware ordern als vor Jah-
resfrist. Sie hatten jedoch die Absicht, den Personalstand
zu erhdhen. Ahnlich zahlreich wie im Vormonat planten die
Firmen, die Verkaufspreise anzuheben.

J.L.
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Salden

Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

Salden

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Vorprodukte u. Investitionsgiiter

-40

Salden

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Gebrauchsgiiter

Salden
20

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Verbrauchsgiiter*’

10 |

2002

2003 2004 2005 2006 2007

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
25

15 +

10 +

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Vorprodukte u. Investitionsgiter
20

15 +

10

5

0 F

-5

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Gebrauchsgiiter

35
30 |
25
20 t
15
10
5 |
ot
-5

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Verbrauchsgiiter*!

35
30 |
25 |
20 |
15
10
5 |
0

2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
50

Preisel, GroBhandel Deutschiand

Erwartungen — GroBhandel insgesamt

40

30 |

20

10

Salden
60

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Vorprodukte u. Investitionsgiiter

50 |
40 |
30 |
20 |

Salden

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Gebrauchsgiiter

Salden

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen - Verbrauchsgiiter*

2002

2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

11/06  12/06 _ 01/07  02/07  03/07  04/07 _ 05/07 06/07  07/07  08/07  09/07  10/07 _ 11/07

GroBhandel
Geschéftsklima? V] 19,3 22,2 18,4 16,5 15,0 18,5 19,5 14,0 8,0 8,0 11,5 24 0,3
T+ 21,9 23,4 17,1 16,1 14,6 171 18,2 14,1 8,0 8,0 10,6 23 29
Geschaftslage U 29,0 34,0 25,0 19,0 15,0 21,0 21,0 14,0 12,0 10,0 15,0 9,0 10,0
Beurteilung T+ 29,2 31,9 22,2 20,5 16,7 21,0 20,1 14,0 12,6 11,5 13,8 8,2 10,3
Geschaftslage U 10,0 11,0 12,0 14,0 15,0 16,0 18,0 14,0 4,0 6,0 8,0 -4,0 -9,0
Erwartungen T+ 14,9 15,2 12,1 11,9 12,5 13,3 16,3 14,2 3,4 4,5 7,5 -3,5 -4,1
Lager U 9,0 6,0 5,0 5,0 10,0 6,0 9,0 11,0 11,0 16,0 16,0 15,0 13,0
Beurteilung T+ 9,9 57 4,8 57 9,5 6,8 9,1 11,3 10,4 15,1 16,3 14,8 13,9
Verkaufspreise U 33,0 39,0 33,0 33,0 23,0 27,0 25,0 23,0 23,0 29,0 32,0 27,0 41,0
Erwartungen T+ 33,5 33,3 24,4 26,9 19,4 28,4 28,2 28,2 28,8 31,2 30,9 27,6 41,5
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima? U 2515 29,6 27,3 22,4 16,5 23,9 23,9 14,9 10,8 6,4 10,9 1,8 -1,3
T+l 29,1 31,6 26,5 21,6 16,0 21,6 20,9 14,6 10,6 5,9 10,9 1,9 2,3
Geschéftslage U 41,0 44,0 36,0 28,0 20,0 29,0 30,0 20,0 19,0 12,0 18,0 12,0 10,0
Beurteilung T+ 417 422 34,4 29,8 22,3 28,1 27,3 19,7 19,6 12,2 17,2 10,3 10,8
Geschaftslage U 11,0 16,0 19,0 17,0 13,0 19,0 18,0 10,0 3,0 1,0 4,0 -8,0 -12,0
Erwartungen T+l 17,1 21,4 18,8 13,8 9,8 15,3 14,6 9,6 2,0 -0,2 4,7 -6,2 -5,9
Lager U 8,0 2,0 3,0 3,0 9,0 4,0 6,0 7,0 11,0 12,0 14,0 14,0 14,0
Beurteilung T+ 7,8 1,2 3,1 29 7,5 52 7,0 7.8 10,9 11,3 14,3 14,0 13,8
Verkaufspreise U 45,0 52,0 44,0 45,0 35,0 37,0 35,0 30,0 30,0 28,0 27,0 22,0 39,0
Erwartungen T+ 45,7 46,0 32,9 35,7 30,1 37,8 37,4 35,7 37,2 31,4 27,4 25,2 39,8
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U 8,9 4,3 -1,5 -1,0 -3,6 5,0 6,0 2,8 1,0 4,4 8,0 0,0 -5,5
T+l 23,6 27,0 17,6 19,9 21,5 29,0 21,2 14,7 13,2 21,3 23,6 6,2 20,5
Geschaftslage U 15,0 14,0 -2,0 -2,0 -8,0 7,0 4,0 -6,0 1,0 -3,0 8,0 -3,0 -5,0
Beurteilung T+ 40,1 40,9 26,0 23,0 26,9 29,2 20,4 15,1 211 40,5 36,3 20,1 38,1
Geschaftslage U 3,0 -5,0 -1,0 0,0 1,0 3,0 8,0 12,0 1,0 12,0 8,0 3,0 -6,0
Erwartungen T+l 8,3 13,9 9,5 16,8 16,2 28,8 22,1 14,2 5,6 3,5 11,5 -6,8 43
Lager U 12,0 9,0 17,0 11,0 14,0 9,0 15,0 14,0 19,0 27,0 22,0 12,0 13,0
Beurteilung T+ 11,5 2,0 -1,6 2,8 10,1 2,9 1,2 7,0 9,6 1.1 14,5 23,4 15,6
Verkaufspreise U 15,0 22,0 10,0 20,0 10,0 24,0 17,0 12,0 28,0 25,0 34,0 30,0 39,0
Erwartungen T+l 14,7 26,4 15,5 6,5 -0,5 15,7 14,7 16,9 8,8 25,1 20,3 17,6 28,8
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima?® U 23,9 29,9 23,3 244 23,9 27,0 16,5 10,0 9,9 20,4 25,3 8,1 20,8
T+l 9,3 53 -2,2 -2,3 -4,5 4,4 6,7 58 2,8 4,2 6,7 -4,5 -5,1
Geschaftslage U 41,0 47,0 34,0 30,0 30,0 27,0 16,0 11,0 17,0 37,0 35,0 21,0 39,0
Beurteilung T+ 15,3 11,7 -4,3 -3,3 -8,9 6,2 4,7 -1,0 3,8 0,2 4,5 -7,5 -4,7
Geschaftslage U 8,0 14,0 13,0 19,0 18,0 27,0 17,0 9,0 3,0 5,0 16,0 -4,0 4,0
Erwartungen T+l 3,6 -0,8 -0,1 -1,3 0,1 2,6 8,7 12,8 1,8 8,3 8,9 -1,4 -5,4
Lager U 9,0 -1,0 -4,0 0,0 11,0 7,0 6,0 10,0 12,0 12,0 12,0 23,0 13,0
Beurteilung T+ 12,3 9,5 17,6 11,6 12,9 1,7 14,0 14,1 16,6 25,2 211 14,7 (8%
Verkaufspreise U 14,0 35,0 30,0 19,0 11,0 17,0 10,0 9,0 1,0 20,0 16,0 13,0 28,0
Erwartungen T+l 15,9 18,9 9,1 18,4 15,0 30,1 22,5 16,0 29,0 18,7 25,7 23,8 40,0
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U 9,5 11,4 8,9 54 11,9 7,0 20,0 13,0 -4,0 -0,5 1,4 -5,5 -11,6
T+ 12,7 13,8 7,9 7,2 12,1 6,4 17,9 10,0 -6,2 -1,4 -0,8 -4,0 -8,3
Geschaftslage U 9,0 18,0 14,0 -1,0 6,0 8,0 17,0 12,0 -3,0 -3,0 -4,0 -3,0 -4,0
Beurteilung T+ 8,8 17,3 9,2 3,3 7,2 10,7 15,5 7,6 -5,3 -2,1 -6,8 -1,8 -4.1
Geschaftslage U 10,0 5,0 4,0 12,0 18,0 6,0 23,0 14,0 -5,0 2,0 7,0 -8,0 -19,0
Erwartungen T+ 16,6 10,4 6,6 11 17,1 2,2 20,2 12,4 -7,0 -0,7 54 -6,3 -12,4
Lager U 12,0 17,0 5,0 4,0 11,0 11,0 14,0 21,0 9,0 17,0 20,0 20,0 14,0
Beurteilung T+ 13,4 16,2 2,8 4,7 11,1 9,9 14,9 21,6 9,9 18,0 20,5 17,8 15,4
Verkaufspreise U 31,0 30,0 35,0 30,0 21,0 21,0 19,0 30,0 21,0 42,0 54,0 50,0 62,0
Erwartungen T+ 31,2 25,8 29,7 29,8 17,4 22,6 21,6 32,6 25,7 44,0 51,0 47,5 62,2

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grofB3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Geschaftslage
und -aussichten verschlechtert

I

Die Einzelhandler beurteilten im November ihre aktuelle Ge-
schéftslage wieder etwas ungunstiger als im Vormonat. Auch
hinsichtlich der Perspektiven auBerten sie sich skeptischer.
Allerdings zeigten ihre Orderpléne deutlich weniger nach un-
ten, obwohl die Uberhéhten Lagerbestande nur teilweise ab-
gebaut werden konnten. Die Verkaufspreise wurden weiter
heraufgesetzt, und auch fUr die ndchsten Monate sah man
Chancen fUr Steigerungen.

Il.

Die Geschaftslage im Gebrauchsgiiterbereich hat sich nach
der deutlichen Aufwartsentwicklung im Vormonat wieder et-
was verschlechtert; in den Erwartungen setzte sich eine leich-
te Skepsis durch. In der Sparte Mdbel, Einrichtungsgegen-
stdnde und Hausrat hat die Unzufriedenheit mit dem Ge-
schéaftsverlauf erheblich zugenommen. Zwar schéatzten die
Testteilnehmer ihre Perspektiven wieder weniger skeptisch
ein, angesichts des nur wenig verminderten Lagerdrucks
wollten sie sich aber bei ihren Bestellungen weiterhin deut-
lich zuriickhalten. Die Verkaufspreise durften den Meldun-
gen nach zu schlieBen splrbar heraufgesetzt werden. Zwei
Drittel der Einzelhandler mit Metallwaren, Bau- und Heim-
werkerbedarf beurteilten inre momentane Geschéftslage als
ungunstig. Die Geschéftserwartungen waren von verstark-
tem Pessimismus gepragt. Bei nur wenig reduzierten La-
gerUberhangen wurden die Bestellplanungen noch weiter
nach unten korrigiert. Dennoch sahen die Firmen nach wie
vor Chancen, die Verkaufspreise anzuheben. Das Ge-
schéaftsklima im Elektrosektor hat sich wieder erholt. Im Be-
reich der weiBen Ware wurde zwar die aktuelle Situation
bei zunehmendem Lagerdruck negativer eingestuft als im
Vormonat, in den Erwartungen gewannen allerdings die op-
timistischen Stimmen wieder die Oberhand. Bei der Unter-
haltungselektronik besserte sich die Geschéftslage erneut,
galt aber immer noch als unbefriedigend. Nicht mehr ganz
SO pessimistisch wie in den beiden letzten Monaten wur-
den die Aussichten fur das kommende halbe Jahr einge-
schatzt, der Druck auf die Verkaufspreise durfte allerdings
unvermindert anhalten. Die Ordertatigkeit sollte in beiden
Bereichen weiter zurlickgefahren werden. Die Geschéftsla-
ge in der Sparte Computer, Software und Blromaschinen
besserte sich, sechs von zehn Unternehmen bewerteten sie
positiv. Auch der Optimismus hinsichtlich der kiinftigen Ent-
wicklung hat zugenommen. Dementsprechend zeigten die
Bestellplanungen deutlich vermehrt nach oben. Dagegen
beabsichtigten die Einzelhandler mit Foto- und optischen
Artikeln noch haufiger, die Bestellvolumina zu kirzen, zu-
mal es auch erneut zu einem unfreiwilligen Aufbau der Wa-
renbestéande kam. Hinsichtlich der Perspektiven insgesamt
blieben die Firmen skeptisch und gingen von weiteren Preis-
zugestéandnissen aus.

M.

Im Verbrauchsgiiterbereich tendierte die Geschéftslage
nach der Aufwartsentwicklung im Vormonat wieder nach un-
ten. Die Perspektiven haben sich eingetribt. In der Sparte
Textilien und Bekleidung gewannen die ungunstigen Ge-

schéftslageurteile ein leichtes Ubergewicht. Der Lagerdruck
lieB zwar erneut etwas nach, da die Firmen aber eher skep-
tisch in die Zukunft blickten, wollten sie weiterhin weniger
Ware ordern als zur gleichen Zeit des Vorjahres. lhrer An-
sicht nach eréffnen sich aber in den nédchsten Monaten Spiel-
raume fUr Preissteigerungen. Die Geschéftslage des Schuh-
handels schwéchte sich erheblich ab, die positiven Urteile
Uberwogen nur noch wenig. Auch in den Erwartungen hat
der Optimismus nachgelassen. In Anbetracht der wach-
senden Lagerlberhange zeigten die Orderplane vermehrt
nach unten. In der Sparte Sport- und Campingartikel wur-
de die derzeitige Geschaftssituation nun wieder Uberwie-
gend positiv eingestuft. Auch der Optimismus hinsichtlich
der Perspektiven flr das kommende halbe Jahr hat sich ver-
starkt. Da aber die Bestéande an unverkaufter Ware gréBer
geworden sind, sahen die Firmen keinen Anlass zur Locke-
rung ihrer restriktiven Orderpolitik. Auf ein knapp befriedi-
gendes Niveau hat sich die gegenwartige Geschéftslage
beim Einzelhandel mit Schreib- und Papierwaren, Schul-
und Bdroartikeln verbessert. Allerdings klagten die Testfir-
men haufiger Uber zu groBe Lagerbestadnde. Unverandert
skeptisch blickten sie der kinftigen Geschaftsentwicklung
entgegen, gingen aber davon aus, in den n&chsten Mona-
ten hdhere Verkaufspreise durchsetzen zu kdnnen.

V.

Etwas eingetrubt hat sich das Geschéftsklima im Kfz-Sek-
tor. Die aktuelle Situation wurde zwar nicht mehr so un-
gunstig eingestuft wie im Vormonat, im Hinblick auf die kinf-
tige Entwicklung kamen allerdings Zweifel auf. Das gilt so-
wohl fr das Neu- als auch das Gebrauchtwagengeschéft.
Wahrend die Fahrzeugbestande bei Neuwagen nach wie vor
als Uberhdht angesehen wurden, galten sie bei Gebraucht-
wagen zunehmend als zu knapp. In der Sparte Kraftwa-
genteile und -zubehdr nahm der Lagerdruck betréchtlich zu,
die Orderplane kindigten weitere Kiirzungen an.

V.

Das Geschaftsklima im Nahrungs- und Genussmittelein-
zelhandel hellte sich leicht auf. Zurlickzufthren ist dies auf
die glinstigere Bewertung der gegenwartigen Situation, wah-
rend sich an der skeptischen Einschatzung der Perspekti-
ven erneut nichts verandert hat. Allerdings wollten die Be-
fragungsteilnehmer kinftig etwas mehr Ware ordern, ob-
wohl sie die Lager haufiger als zu groB empfanden. Der Preis-
anstieg dirfte den Meldungen nach zu schlieBen unver-
mindert anhalten.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)

Deutlich nachgegeben hat der Geschéaftsklimaindikator im
Einzelhandel der neuen Bundeslander: Die Unternehmer be-
urteilten sowohl ihre derzeitige Situation als auch die Aus-
sichten fur das kommende halbe Jahr negativer als im Vor-
monat. Zwar ist es z.T. gelungen, Uberhdhte Lager abzu-
bauen, die Orderplane waren aber unverandert auf Ein-
schrankungen angelegt. Die Verkaufspreise zogen verstarkt
an, den Firmenangaben zufolge durfte sich der Anstieg in
den kommenden Monaten eher noch beschleunigen.

H.R.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

11/06 __12/06 _ 01/07  02/07  03/07  04/07 _ 05/07  06/07  07/07 _ 08/07  09/07  10/07 _ 11/07

Einzelhandel
Geschéftsklima?® ] -10,6 -7,8 -2,6 -7 -5,1 1,9 -2,0 -41 -6,5 -2,5 -13,5 -7,0 -10,5
T+l -9,2 -5,2 -2,8 -7 -5,5 -0,5 -3,2 -5,1 -5,5 -4,3 -12,9 -6,8 -9,2
Geschaftslage U 5,0 3,0 3,0 -13,0 -11,0 -3,0 -5,0 -11,0 -10,0 -4,0 -17,0 -9,0 -11,0
Beurteilung T+ 51 41 0,0 -12,4 -9,5 -5,4 -6,5 -11,9 -7,8 -4,8 -15,9 -8,4 -10,9
Geschaftslage U -25,0 -18,0 -8,0 -1,0 1,0 7,0 1,0 3,0 -3,0 -1,0 -10,0 -5,0 -10,0
Erwartungen T+l -22,5 -14,2 -5,5 -1,7 -1,5 4,6 0,0 2,0 -3,1 -3,8 -9,9 -5,2 -7,5
Lager ] 23,0 24,0 21,0 23,0 26,0 24,0 20,0 25,0 21,0 25,0 24,0 27,0 26,0
Beurteilung T+ 21,5 21,4 20,9 26,6 25,8 23,6 18,0 23,3 17,9 259 27,0 28,0 24,6
Verkaufspreise U 29,0 34,0 28,0 21,0 12,0 10,0 11,0 11,0 17,0 25,0 19,0 20,0 14,0
Erwartungen T+l 33,5 36,9 23,5 13,8 7,2 11,6 14,8 17,1 17,8 20,6 13,3 20,7 18,5
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -16,9 -22,1 -15,5 -21,1 -11,0 -4,5 -8,0 -10,7 -11,1 -5,0 -12,5 -3,5 -9,5
T+ 2,7 -0,1 -39 -17,4 -13,1 -10,4 -14,1 -12,6 -7,6 =71 -15,6 -7,2 -11,1
Geschaftslage U -4,0 -16,0 -14,0 -26,0 -13,0 -3,0 -10,0 -19,0 -16,0 -5,0 -14,0 -3,0 -9,0
Beurteilung T+ 8,2 8,8 42 -326 273 -280 -288 -292 -189 -11,9 251 -152 -18,8
Geschaftslage U -29,0 -28,0 -17,0 -16,0 -9,0 -6,0 -6,0 -2,0 -6,0 -5,0 -11,0 -4,0 -10,0
Erwartungen T+ -13,0 -8,6 -3,6 -0,9 2,2 9,0 1,8 57 45 -2,2 -5,5 1,3 -2,9
Lager U 26,0 35,0 28,0 29,0 31,0 29,0 26,0 36,0 30,0 33,0 34,0 36,0 29,0
Beurteilung T+l 17,6 17,7 13,8 25,8 23,5 21,8 20,6 17,8 16,2 22,9 26,0 24,9 19,6
Verkaufspreise V] 19,0 21,0 16,0 12,0 9,0 2,0 -4,0 2,0 12,0 18,0 13,0 5,0 -5,0
Erwartungen T+ 29,1 32,3 19,8 4,3 0,3 7,6 6,6 13,0 11,0 11,5 1,1 3,5 1,2
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -4,9 -2,7 -40 -148 -10,3 -5,3 -12,6 -12,3 -9,4 -5,6 -17,8 -8,7 -13,1
T+ -17,4 -19,8  -14.8 -22,2 -10,9 -4,4 -8,7 -10,5 -9,8 -7 -12,7 -5,0 -10,1
Geschéftslage U 8,0 7,0 -4,0 -31,0 -27,0 -22,0 -27,0 -29,0 -21,0 -10,0 -28,0 -17,0 -19,0
Beurteilung T+ -5,6 -16,6 -16,7 -27,2 -10,7 -2,8 -10,8 -17,4 -11,8 -5,9 -15,1 -3,9 -10,6
Geschaftslage U -17,0 -12,0 -4,0 3,0 8,0 13,0 3,0 6,0 3,0 -1,0 -7,0 0,0 -7,0
Erwartungen T+ -28,5 -230 129 -17,1 -11,0 -5,9 -6,6 -3,3 -7,8 -8,4 -10,3 -6,0 -9,5
Lager U 18,0 20,0 15,0 24,0 24,0 22,0 22,0 20,0 18,0 22,0 22,0 22,0 20,0
Beurteilung T+ 23,9 30,5 29,9 34,6 30,5 26,9 22,6 32,7 27,4 36,1 37,1 35,4 27,0
Verkaufspreise U 24,0 32,0 28,0 14,0 7,0 7,0 3,0 6,0 9,0 13,0 4,0 1,0 -4,0
Erwartungen T+ 29,1 29,9 12,8 -0,2 -0,4 4,9 4,9 13,4 11,7 4,8 -0,6 6,6 5,1
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U -12,2 1,4 13,7 18,8 8,0 19,5 18,5 14,8 -0,2 2,0 -10,0 -10,0 -11,1
T+ -9,5 4,7 11,3 21,2 7,8 17,7 16,8 12,6 -0,5 0,3 -10,4 -10,6 -8,5
Geschaftslage U 10,0 17,0 33,0 28,0 12,0 24,0 34,0 25,0 9,0 5,0 -8,0 -6,0 -5,0
Beurteilung T+ 12,3 19,9 24,6 31,1 14,3 23,8 32,4 21,8 9’5 6,0 -6,2 -6,9 -2,7
Geschéftslage U -32,0 -13,0 -4,0 10,0 4,0 15,0 4,0 5,0 -9,0 -1,0 -12,0 -14,0 -17,0
Erwartungen T+ -29,1 -9,5 -1,2 11,7 1,5 11,8 2,3 3,7 -10,0 -5,2 -14,5 -14,1 -14,1
Lager U 27,0 18,0 23,0 16,0 19,0 20,0 10,0 18,0 13,0 19,0 17,0 240 32,0
Beurteilung T+ 24,9 18,5 21,9 19,2 20,2 20,6 8,3 18,5 7.4 18,0 17,6 24,0 29,9
Verkaufspreise U 53,0 56,0 42,0 41,0 24,0 26,0 43,0 33,0 34,0 53,0 53,0 69,0 66,0
Erwartungen T+ 51,3 54,6 40,3 41,3 25,3 26,3 43,7 33,1 33,0 53,3 52,6 66,4 64,3

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Geschaftsklima
unverandert

I

Der ifo Geschaftsklimaindikator fUr das Dienstleistungsge-
werbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherun-
gen und ohne Staat) hat sich im November stabilisiert.! Zwar
bewerteten die Unternehmen ihre gegenwartige Geschafts-
lage erneut etwas weniger positiv als im Vormonat, schatz-
ten aber die Perspektiven fir das kommende halbe Jahr mit
leicht erhdhter Zuversicht ein. Die Umsétze sind gegenuber
dem gleichen Vorjahresmonat gestiegen, und auch fur die
kommenden Monate rechneten die teilnehmenden Firmen
mit einem Umsatzwachstum. Die Bereitschaft, zusatzliche Ar-
beitskrafte einzustellen, hat leicht zugenommen.

Il.

Im Transportwesen fiel die Lagebeurteilung im Bereich Per-
sonenbefdrderung zu Land, Guterbeférderung im StraBBen-
verkehr, Taxibetriebe u.a. erneut weniger gunstig aus, hin-
sichtlich der weiteren Geschéftsentwicklung im kommenden
halben Jahr waren die Firmen allerdings wesentlich zuver-
sichtlicher als im Oktober. Das Geschaftsklima verbesserte
sich. Im Bereich Guterbeférderung im StraBenverkehr gab der
Klimaindikator nach. Die Unternehmen bewerteten ihre ak-
tuelle Geschéftslage nicht mehr ganz so positiv und waren
bezlglich ihrer Perspektiven fir die ndchsten sechs Monate
deutlich skeptischer. Die Umsatze waren hdher als vor Jah-
resfrist, allerdings erwartete man fur die nachsten zwei bis
drei Monate einen leichten Umsatzrlickgang. Der Bereich Spe-
dition beurteilte seine momentane Situation noch etwas giins-
tiger als im Oktober; fur das kommende halbe Jahr ging die
Uberwiegende Mehrheit der Testteiinehmer (68%) zwar noch
von einer weiterhin positiven Geschéftsentwicklung aus, die
pessimistischen Meldungen haben jedoch zugenommen. Der
Klimaindikator gab daher auf + 24 Prozentpunkte nach. Den
Auftragsbestand empfanden 68% der Firmen als ausreichend
bzw. saisonublich, 23% als verhaltnisméaBig groB, nur 9% als
zu klein. Obwohl die Unternehmen fUr die nahe Zukunft mit
stagnierenden Umsétzen rechneten, wollten sie die Be-
schaftigtenzahl noch leicht erhdhen. Jeder zweite Betrieb
plante, in der n&chsten Zeit die Preise anzuheben.

Im Bereich Touristik ist der Geschéaftsklimaindikator zu-
rickgegangen. Die Reiseblros und Reiseveranstalter be-
zeichneten ihre aktuelle Geschaftslage als nicht mehr so gut
und auBerten sich auch hinsichtlich der geschaftlichen Ent-
wicklung im kommenden Halbjahr zurtickhaltender. Mit in-
rer Umsatzentwicklung in den vergangenen Monaten waren
die Testteilnehmer aber Uberwiegend zufrieden und sahen
auch fUr die nahe Zukunft noch Steigerungspotential.

Bei den Architektur- und Ingenieurbiiros war die mo-
mentane Geschéftssituation nicht mehr ganz so giinstig wie
im Oktober, dem kommenden Halbjahr sah man aber ge-
ringflgig zuversichtlicher entgegen. Der Indikator Ge-
schéaftsklima gab leicht nach. Die Firmen verzeichneten in
den vergangenen Monaten Umsatzzuwéchse, rechneten
aber fUr die n&chste Zeit mit stagnierenden Umsatzen. Ih-
ren Auftragsbestand empfanden 32% der Betriebe als re-
lativ groB3, 48% als ausreichend und 20% als zu klein. Der
Mitarbeiterstamm sollte noch vergréBert werden.

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stitzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.

In der Datenverarbeitung bewerteten die Firmen ihre ak-
tuelle Lage etwas positiver, die Aussichten fur die ndchsten
sechs Monate sogar deutlich positiver. Der Klimaindikator
verbesserte sich auf + 38 Prozentpunkte. Gegenliber dem
Vorjahr sind die Umsétze kraftig gestiegen, und die DV-
Dienstleister erwarteten auch in nachstet Zeit ein weiteres
Wachstum. 55% der teilnehmenden Firmen empfanden ih-
ren Auftragsbestand als ausreichend, 25% als verhéltnis-
maBig groB, 20% als zu klein. Der Beschaftigungsaufbau
der vergangenen Monate sollte fortgesetzt werden.

Auch im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung
(einschlieBlich Wirtschaftsprifung, Marktforschung, Public-
Relations-Beratung u.a.) &uBerten sich die Firmen Uber ihre
momentane Geschéaftssituation und hinsichtlich ihrer Zu-
kunftsperspektiven positiver als im Oktober. Der Indikator Ge-
schéftsklima stieg auf + 43 Prozentpunkte. Die Umsétze konn-
ten gegenuber dem gleichen Vorjahresmonat kréaftig gestei-
gert werden. Die glinstige Nachfrageentwicklung der letzten
Monate durfte sich den Firmenmeldungen zufolge fortsetzen.
Die Mitarbeiterzahl sollte daher weiter aufgestockt werden.
Im Teilbereich Unternehmens- und Public-Relations-Beratung
zeigte sich in den Geschéaftserwartungen fir das kommen-
de halbe Jahr mehr Optimismus als im Oktober, allerdings
bewerteten die Testteiinehmer ihre aktuelle Lage nicht mehr
ganz so gunstig, so dass der Klimaindikator geringfligig nach-
gab (auf + 40 Prozentpunkte). 33% der Firmen planten, die
Zahl der Beschéftigten auszuweiten, 65% wollten sie kons-
tant lassen und nur 2% Personal abbauen.

Der Bereich Werbung stufte seine aktuelle Lage etwas we-
niger gunstig ein, sah aber dem kommenden halben Jahr
noch zuversichtlicher entgegen als im Oktober. Das Ge-
schaftsklima verbesserte sich auf + 40 Prozentpunkte. Fur
die nahe Zukunft erwarteten die Firmen ein deutliches Um-
satzplus und sahen vermehrt Preiserhdhungsspielrdume.
Der Mitarbeiterstamm sollte vergréBert werden.

Der Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskréaften berichtete von einer nicht mehr
ganz so glnstigen Geschéftslage, zeigte sich aber flr die
néchsten sechs Monate wieder deutlich optimistischer. Der
Indikator Geschaftsklima stieg auf + 42 Prozentpunkte.

Im Gastgewerbe ist der Klimaindikator geringfligig gestie-
gen. Dies ist auf eine deutlich posisitvere Lagebeurteilung zu-
rlckzuflhren, die Geschéftsaussichten fur die kommenden
sechs Monate wurden hingegen erneut ungunstiger einge-
schétzt. Das Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthéfe, Pen-
sionen) bewertete sowohl seine momentane Situation als auch
die Geschaftsaussichten weniger giinstig, so dass der Ge-
schéftsklimaindikator zurlickging. Der Bereich Gastronomie
(Restaurants, Cafés) stufte seine aktuelle Geschaftslage et-
was ungunstiger ein und war hinsichtlich seiner Perspekti-
ven fur das kommende halbe Jahr unverdndert zurlickhal-
tend. Das Geschéftsklima kuhlte sich leicht ab.

Im Bereich Mobilien-Leasing beurteilten die Unternehmen
ihre aktuelle Lage etwas positiver, sie waren aber in ihren
Geschaftserwartungen fUr die nachsten sechs Monate nicht
mehr so zuversichtlich. Der Geschéftsklimaindikator gab auf
+ 24 Prozentpunkte nach.

H.B.

34. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 11/2007




32

Konjunkturtest

ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Uberwiegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB3-

und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.

ifo Konjunkturtest gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Uberwiegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB3-
und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing, Envi-
ronmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljdhrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

ifo Konjunkturtest gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Erhoéhte Einstellbereitschaft

Das ifo Beschaftigungsbarometer fir die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist im November deutlich gestiegen.
Dies steht auch im Einklang mit der Entwicklung des ifo
Geschéftsklimas, das sich erstmals wieder leicht verbessert
hat. Der Anstieg der Beschéaftigtenzahl durfte sich somit wie-
der verstarken, auch wenn es in einigen Teilbereichen des
Arbeitsmarktes (Fachkréafte) zunehmend schwieriger wird,
zusétzliche Arbeitskrafte zu rekrutieren.

Im verarbeitenden Gewerbe planten die Unternehmen, nicht
zuletzt vor dem Hintergrund expansiverer Produktionsplé-
ne, wieder vermehrt, den Personalbestand zu erhéhen. Auch
der GroBhandel und der Einzelhandel haben ihre Beschéf-
tigungspléne deutlich nach oben korrigiert. Im Bauhaupt-
gewerbe hat der Anteil der Firmen, die eine Aufstockung der
Belegschaftszahlen planen, nur geringfligig zugenommen

ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft?)

Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt

11/06 12/06  01/07 02/07 03/07 04/07 05/07 06/07 07/07 08/07 09/07 10/07  11/07
Index 1050 1059 106,7 106,3 106,8 1057 106,5 106,3 1066 106,3 1049 1044 107,0
Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
110
100
95
90
85 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fur die nachsten drei Monate als »zunehmen, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

: . 1
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1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
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Salden

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Vertrauensindikator Einzelhandel ?

-15

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Vertrauensindikator Verbraucher?

-5
-10
-15

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

. . 1
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbestéande, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flr 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den néchsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
% Produktion ' % Produktion '
10 10
8 8
6 6
A1 [[] || M TR : |
2 2
sl Tt R | R AN TR
_g g | all I_I-ll " _l|lII_ .ll I-I II o | i,
-4 -4
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
Beurteilung des gesamten Auftragsbestands * Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *
Salden Salden
20 20
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
-30 -30
-40 -40
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
Salden Preiserwartungen * Salden Preiserwartungen *
20 20
15 15
10 10
s Lo-stiild] piitl | LT
o mu-l I Il.___l-llllll 0 .I - Il__ll_l.l — [ I |
5 -5 I
-10 10
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
GroRbritannien Italien
% Produktion % Produktion '
8 8
6 6
: : |- 1l |
: 2. Ll 1Lk
o pm--0lD___ a __ _ e mmmlln, __ m__m. o Lm__Hn__m_ n ull An I_lll_- -
3 T " H R -
4 -
-6 -6
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
Salden Beurteilung des gesamten Auftragsbestands * Salden Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *
20 10
18 0
10 -10
20 -20
30 -30
-40 -40
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
Salden Preiserwartungen * Salden Preiserwartungen *
30 30
20 20
 alc Il malbfilll] s ARt
o preltlllL_ ulLIlh T[T
-10 -10
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

* Saisonbereinigt. — 1 Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

11/06 12/06 01/07 02/07 03/07 04/07 05/07 06/07 07/07 08/07 09/07 10/07 11/07

Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 112,6  112,4 110,7 112 113,8 113,6 115 115 113,3 113,14 110,6 109,6 107,6
Bereichsindikatoren®

Industrie 54 4,9 4 5,2 5,8 6 5,8 6,7 47 47 34 2,2 2,7
Bauwirtschaft 2,3 24 1,1 0,9 0,8 1,1 0,8 0,8 0 0,2 0,9 -0,1 -1,1
Einzelhandel 5,3 1,6 2,1 2,7 4.4 55 5 4,8 4,9 57 0,9 1,7 3,8
Verbraucher -6,3 -5,6 -6,3 -4,6 -4.1 -3,9 -1,4 -1,7 -1,6 -3 -4.4 -4,7 -6,5

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion 3

Index 109,2 1104 1099 110,3 110,9 1104 1112 1113 1119 112,8 1122
Wachstumsraten 3,3 4.9 3,4 3,9 41 2,9 2,7 2,6 3,7 4.0 3,0
Preiserwartungen ° 13,6 12,4 13,3 12,5 13,8 11,5 13,8 14,5 13,1 13,8 12,7 12,1 13,8

Deutschland

Produktion *

Index 115,2 1156 1157 1170 1175 116,2 1185 1185 1186 1209 1211

Wachstumsraten 6,8 7,0 58 6,7 7,8 5,0 6,3 6,1 54 5,8 6,6
Auftragsbestand* 14,4 16,4 14,2 14,5 14,6 15 13,7 13,2 1,5 11,8 9,7 7 5,9
Preiserwartungen ° 10,4 11,6 14,8 12,3 14,2 11,7 11,6 141 13,6 15,6 12 11,3 1222
Frankreich
Produktion

Index 102,0 103,5 102,8 104,0 103,9 103,3 104,2 1034 1052 1052 104,0

Wachstumsraten -1,9 0,3 -0,5 2,3 0,5 1,4 -0,3 -0,8 4,7 3,6 0,0
Auftragsbestand * -2,5 -5,6 -5,9 -0,9 2,5 2,6 1,1 3 2,2 2,2 0,9 -0,6 1,4
Preiserwartungen ° 11 10,4 8,3 6,6 7,8 5,1 9,6 9,5 9,5 9,2 8,7 8 8,4

GroBbritannien

Produktion *

Index 95,4 95,2 95,3 94,9 952 954 959 959 958 959 954

Wachstumsraten 1,6 0,9 -0,4 -1,3 -0,2 0,1 0,8 0,3 -0,1 0,8 0,3
Auftragsbestand* -2,8 -6,2 -8,7 1,3 4,8 4 2,9 7,2 -1,5 7,5 7,8 57 10,6
Preiserwartungen ° 21,9 8,4 11,8 17,7 20,4 134 252 18,8 16,3 18,7 19,5 17 23,2
Italien
Produktion ®

Index 99,8 101,0 99,8 99,0 99,2 98,6 99,2 99,0 99,2 100,2 99,2

Wachstumsraten 2,6 5,0 2,2 -0,4 1,4 1,0 0,9 -0,2 0,4 3,4 0,3
Auftragsbestand* 3 4,8 -2,2 -0,7 1,7 4,9 3.9 3,2 -2,7 2,2 -7,2 -6,1 -8,1
Preiserwartungen ° 17,6 16,6 17,9 15,5 15,3 12,5 14,4 16,4 14,7 12,9 13 145 12,2

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Produzierendes Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegentber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — ¢ Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

Index 1995=100

80 % Veranderung gegentiber dem Vorjahr 140
7:0 Reales BIP (linke Skala) == ifo Weltwirtschaftsklima*’ (rechte Skala)
6.0 | 4 120
ig - 4 100
T 52 |
3017 38 4,0 SRR
1 :0 I 2,5 3;1 4 60
0’0 1 1 1 1 1 1 1 1 40
99 00 01 02 03 04 05 06 07
* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwadrtigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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