12/2007

34. Jahrgang

Inhalt

1

13

19

25

31

34

35

39

Industrie:
Schwécherer Geschéaftsverlauf

Bauwirtschaft:
Auftragsreserven unverandert

GroBhandel:
Perspektiven aufgehellt

Einzelhandel:
Geschéftsklima weiter abgekuhlt

Dienstleistungen:
Erwartungen zuversichtlicher

Beschaftigungsbarometer
Konjunkturindikatoren EU

Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft

Institut far
Wirtschaftsforschung
an der Universitat Minchen



ifo Geschaftsklima Deutschland
ifo Konjunkturtest Dezember 2007

Indexwerte, 2000 = 100, saisonbereinigt

120
Gewerbliche Wirtschaft" ‘ | |

115 —ifo Geschiftsklima| 115

110 V\ 110

105 \/\ \ 105

As X
100 N 74 100
. [ -

AT A "
" A //N\W/’ "
85 %“ﬁu% 85
80 Beurteilung der Geschéftslage 80
75 - ' ' : : : 75

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, Grof3- und Einzelhandel.
Quelle: ifo Konjunkturtest.

19122007 © o

Geschiftslage und -erwartungen nach Wirtschaftsbereichen
Dezember 2007; Salden, saisonbereinigt

Verarbeitendes Gewerbe Bauhauptgewerbe
50 10
40 0 A WY A N
30 — | }th 10 — — - —>
20 + 20 | N X
10 [+ *L— ] @
o N1/ | » 5 -30 V¥V
E M -40 Beurteilung der f
-10 Geschiftslage
-20 ol fm:i@ -50
-30 Beurteilung der Geschiftslage | =
-40 ' —_ -70 ' ' ' ' ' '
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2002 2003 2004 2005 2006 2007
GroRBhandel Einzelhandel
40 e | | |
30 I 0 — 2 W
AL ;mf -10 o | v %
10 i@'_ -20 - ) a
0 | g .
Y 30 5 gt
o Vol 40 :
e i o Mhgl” e
-30 R Beurteilung der =0 ¥ P Beurteilung der
-40 Geschiftslage -60 Geschiftslage
-50 1 1 1 1 I 1 I 1 -70 1 1 1 1 1 1 1 1

Quelle: ifo Konjunkturtest.

2002 2003 2004

2005 2006 2007

2002 2003 2004 2005 2006 2007

19/12/2007 © I'ftl



Konjunkturtest

Industrie: Schwacherer Geschaftsverlauf

l.

Das Geschaftsklima im verarbeitenden Gewerbe (ein-
schlieBlich Ern&dhrungsgewerbe) hat sich im Dezember wie-
der verschlechtert und blieb damit deutlich hinter dem Vor-
jahreswert zurlck. Angesichts des nachlassenden Auf-
tragseingangs beurteilten die Unternehmen ihre momenta-
ne Geschéftslage nicht mehr so gut wie im November. Fir
die erste Jahreshalfte 2008 rechneten nur noch wenige Fir-
men mit einer Aufwartsentwicklung. Was das Auslandsge-
schéft angeht, war man aber beinahe unverandert optimis-
tisch. Die Produktion soll ausgeweitet und die Zahl der Be-
schéftigten erhéht werden. Etwas héufiger als im Vormonat
gaben die Testteilnehmer an, die Verkaufspreise angehoben
zu haben. Dies gilt vor allem fUr das Erndhrungsgewerbe.
In den kommenden Monaten wird sich der Anstieg der Er-
zeugerpreise den Meldungen zufolge fortsetzen.

Il.

Die Vorleistungsguterproduzenten bewerteten ihre Ge-
schéftssituation angesichts schwécherer Nachfrage weni-
ger gut als im November, konnten aber haufiger hdhere
Verkaufspreise durchsetzen. In den Geschaftserwartungen
hielten sich optimistische und pessimistische Stimmen nach
wie vor die Waage. Nicht ganz so gut wie im letzten Monat,
aber immer noch hervorragend war die Geschaftslage in der
Investitionsguterindustrie. Zwar gab es keinen Zuwachs
mehr bei den Bestellungen, die Auftragsbuicher waren aber
immer noch sehr gut geflillt. Daher soll die Produktion in den
kommenden Monaten weiter ausgebaut werden, auch mit
Hilfe zusatzlichen Personals. Was die Geschaftsaussichten
im kommenden Jahr angeht, war jedoch ein nachlassen-
der Optimismus der Firmen zu erkennen. Die Konsumgui-
terhersteller (ohne Erndhrungsgewerbe) hatten im Be-
richtsmonat vermehrt mit zu geringen Auftrags- und zu ho-
hen Fertigwarenbestanden zu kdmpfen. Das Geschaftskli-
ma fiel auf den niedrigsten Stand seit zwei Jahren. Dage-
gen kam in den Geschéftserwartungen, vor allem fur das
Auslandsgeschéft, wachsende Zuversicht zum Ausdruck.
Mehr als 40% der Unternehmen des Erndhrungsgewer-
bes, und damit weit mehr als in allen anderen Industrie-
sektoren, gaben an, die Verkaufspreise angehoben zu ha-
ben. Dennoch wurde die Geschaftslage mehrheitlich nega-
tiv beurteilt. In den AuBerungen zu den Geschéftsperspek-
tiven war ein deutlich zunehmender Pessimismus zu ver-
nehmen.

M.

Die Unternehmen der chemischen Industrie berichteten tber
einen anhaltend lebhaften Bestelleingang und gestiegene
Auftragsbestande, beurteilten ihre aktuelle Geschéaftslage
aber trotzdem nicht ganz so gut wie im November. Flr die
nachsten Monate rechneten sie mit einem gleichbleiben-
den Geschaftsverlauf. Die Produktion und die Zahl der Be-
schaftigten sollen stérker erhdht werden. An der sehr gu-
ten Geschéaftslage in der Branche Metallerzeugung und -be-
arbeitung, Herstellung von Metallerzeugnissen hat sich nichts
geandert, und in den Geschéaftserwartungen Uberwogen un-
vermindert die zuversichtlichen Stimmen. Den Unternehmen
eroffneten sich wieder vermehrt Spielrdume fUr Preiserhd-
hungen. Im Maschinenbau verlor der Ordereingang an

Schwung, so dass die Urteile zum aktuellen Geschéftsver-
lauf nicht so positiv waren wie im Vormonat. In den Ge-
schéftserwartungen Uberwog aber weiterhin der Opti-
mismus, vor allem flr den Export. Angesichts der prall ge-
fullten Auftragsbicher ist mit weiteren Produktionssteige-
rungen zu rechnen. Das Geschaftsklima im Bereich Elektro-
technik, Feinmechanik und Optik tendierte im Dezember zum
funften Mal in Folge leicht nach unten. Stagnierende Nach-
frage und sinkende Auftragsbestande lieBen nur vereinzelt
Produktionserhthungen zu. Am insgesamt noch immer Uber-
wiegend gut eingeschatzten Geschéftsverlauf wird sich nach
Auffassung der Unternehmen im kommenden halben Jahr
nichts andern. Von einem deutlich nachlassenden Auf-
tragseingang berichtete der Fahrzeugbau. Die aktuelle Ge-
schéftssituation wurde l&angst nicht so gut bewertet wie im
November, und auch die Zuversicht in den Geschaftser-
wartungen ging zurlick. Die Produktion wurde gesenkt, dirf-
te den Angaben der Unternehmen zufolge im nachsten Quar-
tal aber wieder anziehen. Nach der Verbesserung im No-
vember hat sich die Geschéftslage in der Branche Glas,
Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden im Dezem-
ber wieder verschlechtert. Die Bestédnde an unverkauften
Fertigwaren nahmen trotz Drosselung der Produktion zu. Ei-
ne Besserung ist nach Meinung der Umfrageteiinenmer in
den nachsten Monaten nicht in Sicht. Im Papier-, Verlags-
und Druckgewerbe hat sich das Geschéftsklima nicht ver-
andert. Die Unternehmen stuften inre Geschéaftssituation bei
gestiegener Nachfrage nahezu ebenso gut ein wie im ver-
gangenen Monat, in ihren Geschaftserwartungen fur das
kommende halbe Jahr waren sie ein wenig zuversichtlicher.
Die Gummi- und Kunststoffwarenhersteller beurteilten ihre
Situation trotz schleppender Nachfrage abermals besser als
im Vormonat. Die Zuversicht in den Geschéftserwartungen
nahm wieder etwas zu. Produktionssteigerungen waren den
Firmenauskunften zufolge aber nur vereinzelt vorgesehen,
und die Spielrdume flir Preisanhebungen durften sich ver-
engen. Im Textil- und Bekleidungsgewerbe hat sich die Ge-
schéaftslage bei splrbar gestiegenen Auftragsbestanden er-
neut verbessert. Die Firmen rechneten mit zunehmenden
Impulsen vom Auslandsgeschéft, der Optimismus in den
Geschéftserwartungen war insgesamt aber nicht mehr so
ausgepragt. Das Geschaftsklima im Holzgewerbe (ohne M6-
belhersteller) hat sich zum Jahresende wieder eingetribt.
Angesichts der anhaltend schwachen Nachfrage und des
zunehmenden Lagerdrucks mussten die Firmen Preiszu-
gestandnisse machen. FUr die nachsten Monate rechneten
sie mit einer Verschlechterung ihrer Situation.

Exkurs: Industrie (Ost)

In den neuen Bundeslandern hat sich das Geschéftsklima
weiter verbessert. Die befragten Unternehmen beurteilten
ihre aktuelle Geschéftslage bei anhaltend guter Nachfrage
noch positiver als im November. FUr die Entwicklung im kom-
menden Halbjahr waren die Firmen, auch fir das Aus-
landsgeschéft, unverandert zuversichtlich. Die Verkaufspreise
durften weiter anziehen, vor allem im Konsumguterbereich.

M.B.
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Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden
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Fahrzeugbau
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Salden H. v. Mdbeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.
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Salden Ernihrungsgewerbe und Tabakverarbeitung
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Salden Textil- und Bekleidungsgewerbe
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Salden Holzgewerbe (ohne Mébel)
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Salden Papier-, Verlags- und Druckgewerbe
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Salden Chemische Industrie
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Salden Her von G i- und Ki waren
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Salden Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

12/06 01/07 02/07 03/07 04/07 05/07 06/07 07/07 08/07 09/07 10/07 11/07 12/07

Verarbeitendes 267 239 230 258 270 274 238 234 214 181 178 193 16,6

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 285 262 244 264 287 285 247 257 228 192 196 21,1 19,0

Vorleistungsgiiter 296 265 262 272 284 312 248 241 204 165 157 17,3 159

Investitionsgiiter 306 265 259 298 313 291 268 293 280 229 283 287 266

Konsumgiiter* 182 186 154 178 20,5 189 198 188 157 156 9,7 10,8 7,8
Gebrauchsgiiter 30,7 257 215 213 194 225 17,8 249 203 141 8,5 8,1 2,1
Verbrauchsgiiter* 11,0 144 121 157 211 168 203 147 126 16,2 100 126 11,0

Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 106 28 7.1 98 19 87 105 35 73 59 13 23 79

Textil-, Bekleidungsgewerbe 6,1 8,3 80 10,1 126 9,0 10,5 9,2 54 10,2 1,5 8,2 6,1

Ledergewerbe 49 37 31 =25 114 123 166 75 156 83 144 83 127
Holzgewerbe 272 140 76 56 102 173 131 -24 -170 320 -148 62 97
Papiers, Verlags, 140 132 93 127 173 127 143 136 138 112 49 96 94
Druckgewerbe

Mineraldlverarbeitung 546 458 491 204 358 507 504 515 257 308 15 152 302
Chemische Industrie 285 279 287 308 343 347 355 368 340 357 262 275 256
H. v. Gummi-,

Kunstetoffwaren 264 259 296 252 299 285 266 222 163 173 166 136 169

Glasgew., Keramik, Verarb.

. 252 258 223 226 18,7 159 9,4 -4,7 05 -12,8 -1,9 -0,5 -3,5
v. Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen 300 279 265 308 337 327 258 263 233 205 202 260 256

Maschinenbau 40,0 372 336 330 341 367 314 345 358 299 317 318 294

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 343 305 292 313 278 376 298 317 247 235 223 193 184

Fahrzeugbau 203 163 144 222 250 198 174 233 202 131 226 260 194

Mébel, Schmuck,

(T - 236 129 11,7 119 205 177 132 180 152 11,7 10,6 9,6 1.1

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 286 248 23,7 276 259 275 277 249 23,1 23,4 19,8 23,1 23,8
Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

% Grad der Kapazitia'tsauslastunga) %
90 90
88 | 88
86 | 86
84 | 84
82 | 82
80 80
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Salden Beurteilung der Kapazititen® Salden
10 10
0 0
-10 -10
20 | -20
30 -30
-40 -40
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Reichweite der Auftragsbestande

, VProduktions-Monate Produktions-Monate ,
3,0 3,0
25 25
2,0 2,0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Salden Beurteilung der Fertigwarenlager® Salden
5 5

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
3 In % der betriebstblichen Vollauslastung
b |m Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den n&chsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht
ausreichender (-) Kapazitat; inverse Skalierung.
) %-Salden der Betriebe mit zu groBem (+) und zu kleinem (-) Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.
Alle Daten saison- und witterungsbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06 03/07 06/07 09/07 12/07

Verarbeitendes Gewerbe 83,5 82,3 82,7 82,9 84,4 84,9 86,3 86,6 87,6 87,5 86,8 86,8

Verarbeitendes Gewerbe* 83,7 82,7 83,2 83,6 84,9 85,5 87,3 87,4 88,6 88,4 87,6 87,6
Vorleistungsgiiter 82,2 80,3 80,9 81,9 83,4 83,8 85,9 86,5 87,3 85,8 85,7 85,1
Investitionsgliter 86,7 864 870 871 87,7 88,5 90,1 90,0 914 925 911 91,8
Konsumgiiter* 80,6 80,0 80,7 795 814 823 843 835 84,7 851 84,5 83,4
Gebrauchsgiter 81,2 785 80,3 794 832 84,8 857 851 87,3 86,0 842 81,9
Verbrauchsgiiter* 80,2 80,9 80,8 796 804 81,1 836 826 833 84,7 845 84,2
Erndhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 812 782 773 763 796 794 769 777 779 788 786 790

Textil-, Bekleidungsgewerbe 82,7 825 829 824 834 845 863 825 863 868 856 853
Ledergewerbe 83,6 82,4 85,7 82,5 83,2 81,9 87,3 80,8 88,7 89,7 85,7 86,2
Holzgewerbe 771 78,0 77,3 77,4 82,5 84,2 81,8 82,8 92,6 82,8 82,5 81,7

Papier-, Verlags-, 846 848 851 861 859 851 861 870 870 864 87,3 87,6

Druckgewerbe
Chemische Industrie 844 841 827 821 845 843 845 854 847 868 856 859
e L 797 772 780 788 803 808 832 837 848 841 836 819
Kunststoffwaren

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

730 683 739 765 766 748 832 836 849 781 770 783

837 813 813 818 839 858 869 831 888 876 87,7 88,0

Maschinenbau 872 864 869 869 876 894 912 906 91,7 934 916 918
(EDIStIi(IimteChnik’ Feinmech., 81,9 805 81,1 826 844 839 863 872 832 872 862 846
Fahrzeugbau 886 889 899 893 896 90,1 91,5 903 914 937 935 940

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

- 791 792 782 776 800 824 840 850 895 859 851 85,2

Verarbeitendes Gewerbe

- 81,9 80,1 82,8 81,1 82,5 82,8 83,6 85,2 86,3 86,0 86,2 85,6
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten?', verarbeitendes Gewerbe Deutschiland

01/05 04/05 07/05 10/05 01/06 04/06 07/06 10/06 01/07 04/07 07/07 10/07 01/08

Verarbeitendes Gewerbe 203 247 213 189 154 9,8 7,3 2,9 2,7 -2,4 -0,7 0,9

Verarbeitendes Gewerbe* 202 249 224 189 14,2 7,0 54 -0,1 -4,9 -4,2 -1,5 -0,1
Vorleistungsgiiter 181 274 266 206 151 6,4 1,6 -0,4 -5,0 -4,7 -3,4 1,6
Investitionsgiiter 176 213 16,7 139 117 6,5 6,7 21 114  -88 -3,2 -6,1
Konsumgiiter* 316 239 269 232 216 152 159 11,2 9,6 7,5 4,9 9,3
Gebrauchsgiiter 8518 34,0 6.5 28,4 28,4 17,0 16,5 8,4 10,3 11,0 11,5 17,4
Verbrauchsgiiter* 29,3 18,9 22,4 21,0 17,3 14,5 15,4 13,1 10,2 43 1,5 51
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 210 129 169 250 21,0 245 139 231 210 173 130 101

Textil-, Bekleidungsgewerbe 34,9 30,8 26,2 33,5 31,0 23,8 27,2 17,5 10,9 7.8 7,2 12,5
Ledergewerbe 36,8 421 278 289 208 205 208 330 18 16 88 180
Holzgewerbe 438 449 491 429 278 288 221 159 108 230 222 119
Pl U 205 242 195 117 165 143 145 47 85 112 16 87
Druckgewerbe

Chemische Industrie 105 142 123 114 06 12 -37 16 -45 99 -137 -106

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 15,7 30,9 22,7 23,5 18,8 10,4 1,7 6,5 -4,3 0,4 -0,3 0,6

Glasgew., Keramik, Verarb. v. 494 409 441 344 311 222 121 154 81 16 171 145
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. ¥ R N . g R
v. Metallerzeugnissen 16,9 27,6 33,9 255 14,9 8,6 2,1 6,5 8,1 6,4 6,0 1,5

Maschinenbau 12,4 19,6 14,6 9,6 7,4 -0,4 -1.4 94 -137 -125 -134 -134

g'gt'i‘f(mte‘:h”ik'Fei”meCh" 215 227 158 99 135 =22 58 71 55 64 38 49

Fahrzeugbau 16,3 21,1 16,9 197 154 123 14,9 7,7 147 -6,2 0,0 -0,3

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

cile 474 514 542 479 374 326 262 18,9 15,4 13,1 182 27,9

Verarbeitendes Gewerbe

18,4 18,1 10,3 10,4 16,4 8,3 58] -1,6 0,4 -0,1 2,7 3,5
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestindel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06 03/07 06/07 09/07 12/07

Verarbeitendes Gewerbe* 2,7 2,5 2,6 2,6 2,6 2,6 2,7 2,8 3,0 3,0 2,9 3,0

Vorleistungsgiiter 2,0 2,0 1,9 1,9 1,9 2,0 2,0 21 2,2 2,2 2,2 23
Investitionsgiiter 36 35 34 36 35 36 38 39 42 43 39 40
Konsumgiiter* 19 17 19 18 21 21 21 22 22 21 22 22
Gebrauchsgiiter 14 14 16 16 16 18 21 21 21 19 22 21
Verbrauchsgiiter* 21 19 21 19 24 22 22 22 22 22 22 23
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,6 2,4 2,6 2,3 3,2 2,5 2,8 2,5 2,8 2,4 2,6 2,5
Ledergewerbe 25 19 23 22 25 25 25 25 27 24 21 27
Holzgewerbe 14 15 14 12 15 18 15 14 17 16 14 15
Pl vk 14 12 13 12 14 15 15 16 15 16 16 17
Druckgewerbe
Chemische Industrie 18 18 20 18 17 16 16 17 17 15 17 19
Ak s Bl 23 20 19 19 17 20 18 21 24 25 22 22
Kunststoffwaren ’ ’ ! ’ ’ ! ’ ’ : ’ ’ !

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,5 1,4 1,4 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8 17 1,9 1,8
2,8 2,8 2,7 25 2,7 2,7 3,0 3,0 375 3,6 3,6 3,4

Maschinenbau 319 3,9 319 4,0 4,0 41 4,3 4,2 43 4,6 4,6 4,8

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 21 2,0 1,9 2,0 2,0 2,3 24 2,6 2,7 2,8 2,3 2,5

Fahrzeugbau 4,1 3,8 3,8 4.1 3,6 3,6 3,8 4,1 4,4 4,3 3,8 3,9

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

- 1.4 1,4 1,3 1,6 1,5 1,7 1,9 1,8 1,9 1,8 2,0 1,9

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 2,0 2,2 21 2,7 2,1 2,2 2,2 2,4 23 25 2,7 2,8

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,

Salden

20

verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Produktionsplane

10 |

0 F

10 }

Salden

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Beurteilung der Auftragsbestande

Salden

20

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

10

-10

Salden
30

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Exportgeschaft

20 |

10

0 F

-10

/\//"’\/\/\A

2002

2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-

gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplanel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter
30
20 |
10 |
0 L
-10 F
-20

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Investitionsgiiter
30
20
10
0 F
-10 }
-20

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Gebrauchsgiiter
30
20 |
10 }

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Verbrauchsgiiter )
20
10

2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt

15

10 |

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU
15

10 +

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

-10

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/05 04/05 07/05 10/05 01/06 04/06  07/06  10/06 _ 01/07  04/07 _ 07/07 _ 10/07 _ 01/08

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 3,0 -1,0 2,0 6,0 5,0 11,0 8,0 14,0 10,0 11,0 11,0 1,0
T+l 2,6 0,0 1,6 6,2 4,7 12,0 7,6 14,2 9,6 12,0 10,6 1,2
auf den ausl. Markten U 1,0 2,0 0,0 1,0 6,0 12,0 7,0 8,0 11,0 10,0 1,0 5,0
innerhalb der EU T+ 0,3 2,4 0,2 0,8 515 12,4 7,2 7,8 10,2 10,4 1,2 4,8
auf den ausl. Markten U -9,0 -1,0 1,0 5,0 1,0 12,0 1,0 8,0 0,0 3,0 3,0 1,0
ausserhalb der EU T+ -7,7 -1,1 0,4 4,4 23 11,9 0,4 74 1,3 2,9 24 0,4
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 6,0 2,0 6,0 11,0 10,0 15,0 18,0 12,0 17,0 7,0 10,0 10,0
T+l 6,3 2,7 52 10,2 10,7 15,8 17,2 11,2 171 7,7 9,3 9,2
auf den ausl. Markten U 9,0 2,0 -1,0 12,0 9,0 10,0 11,0 9,0 11,0 10,0 16,0 9,0
innerhalb der EU T+ 9,1 1,6 -1,0 12,0 9,3 9,6 11,0 9,0 11,0 9,6 16,0 9,0
auf den ausl. Markten U -1,0 2,0 2,0 8,0 10,0 11,0 11,0 6,0 10,0 12,0 10,0 11,0
ausserhalb der EU T+ 0,3 1,0 1,0 8,2 11,6 10,0 10,0 6,2 11,1 10,9 9.1 11,2
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 9,0 1,0 12,0 7,0 15,0 23,0 10,0 22,0 17,0 -1,0 6,0 2,0
T+l 8,1 3,2 12,7 5,2 14,2 25,2 10,7 20,2 16,0 1,2 6,8 0,2
auf den ausl. Markten U 7,0 -2,0 9,0 13,0 10,0 12,0 21,0 17,0 14,0 26,0 10,0 9,0
innerhalb der EU T+ 6,2 -1,1 10,5 11,5 9,2 12,9 22,5 15,5 13,1 26,9 11,5 7,5
auf den ausl. Markten U 0,0 3,0 6,0 11,0 10,0 7,0 10,0 18,0 7,0 14,0 6,0 5,0
ausserhalb der EU T+ -0,1 3,3 5,9 10,7 10,0 7,3 9,9 17,7 6,9 14,2 5,9 4,7
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 3,0 5,0 3,0 13,0 9,0 8,0 5,0 6,0 11,0 13,0 9,0 10,0
T+l 2,9 59 3,7 11,3 9.1 8,9 57 4,3 10,8 13,9 9,8 8,3
auf den ausl. Markten U 2,0 7,0 2,0 7,0 9,0 11,0 6,0 8,0 6,0 9,0 10,0 9,0
innerhalb der EU T+ 1,1 7,9 2,1 6,2 8,4 11,9 6,1 7,2 4,9 9,9 10,1 8,2
auf den ausl. Markten U 3,0 8,0 6,0 10,0 5,0 11,0 6,0 7,0 6,0 14,0 10,0 6,0
ausserhalb der EU T+ 3,0 8,8 55 9,5 51 11,8 515 6,5 5,9 14,7 9,5 55

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Auftragsreserven
unverandert

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe im Dezember ge-
ringfligig verbessert. Die Testteiinehmer waren mit inrer ak-
tuellen Geschéftslage etwas zufriedener als im November,
auch der Optimismus in den Geschéftserwartungen fur die
nachsten sechs Monate nahm ein wenig zu. Der Auslas-
tungsgrad der Geratekapazitaten war mit 69% (saison- und
witterungsbereinigt) genauso groB3 wie im Vormonat, aller-
dings um 3 Prozentpunkte geringer als im Vorjahr. Rund ein
Viertel der Unternehmen meldete, dass die Abwicklung der
Auftrage vom Wetter beeintrachtigt wurde (Dezember 2006:
4%). Jeder dritte Testteilnehmer klagte Uber Auftragsman-
gel — vor einem Jahr waren es nur halb so viele. Die Auf-
tragsbestande stagnierten bei 2,5 Monaten (saison- und wit-
terungsbereinigt); vor Jahresfrist waren die durchschnitt-
lichen Auftragspolster der Unternehmen auch nicht gréBer.
Nach den Angaben der Firmen hielten sich Preisanhebun-
gen und -senkungen etwa die Waage. Fur die ndchsten Mo-
nate rechneten sie mit allenfalls geringen Preiserh6hungs-
spielrdumen. Der Personalbestand durfte sich in den nachs-
ten Monaten nur unwesentlich verandern.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima kaum verandert.
Die befragten Unternehmen beurteilten ihre aktuelle Ge-
schéftslage zwar geringflgig gunstiger als im Vormonat. Der
Optimismus bezUglich der Geschaftsentwicklung im nachs-
ten halben Jahr schwéchte sich allerdings ab. Trotz verhal-
tener Bautatigkeit stieg die Auslastung der Geratekapazi-
taten von 66 auf 67%; vor einem Jahr lag die Kapazitats-
auslastung bei 69%. Die Bautatigkeit wurde weiterhin vor
allem durch Auftragsmangel behindert. Drei von zehn Test-
teilnehmern klagten Uber zu geringe Auftragsvolumina; vor
Jahresfrist war es lediglich jeder funfte. Die witterungsbe-
dingten Behinderungen (13%) lagen — wie im Vorjahr — un-
ter dem langjahrigen Durchschnittswert. Die Auftragsbe-
sténde stiegen in allen drei Teilsparten an. Sie waren am
groBten im gewerblichen Hochbau (3,2 Monate), gefolgt vom
offentlichen Hochbau (2,2 Monate) sowie vom Wohnungs-
bau (1,9 Monate). Im Durchschnitt der Hochbausparten wa-
ren die Auftragsreserven mit 2,5 Monaten geringflgig klei-
ner als vor einem Jahr (2,6 Monate). Die Testergebnisse
zeigen, dass die Preise im Berichtsmonat vereinzelt ange-
hoben werden konnten. In den nachsten Monaten durften
sich nach Meinung der Unternehmen nur noch in den Nicht-
wohnbausparten Preisanhebungen vornehmen lassen.

M.

Im Tiefbau haben sich die Urteile der Unternehmen zur
aktuellen Geschaftslage erneut verschlechtert, die Aus-
sichten hellten sich allerdings merklich auf. Der Auslas-
tungsgrad des Maschinenparks verharrte bei 69% und ver-
fehlte den Vorjahreswert um 2 Prozentpunkte. Hierbei ist

allerdings zu bertcksichtigen, dass die Hélfte der Unter-
nehmen (Dezember 2006: 25%) von Behinderungen be-
troffen war: rund ein Drittel wegen ungunstiger Witte-
rungseinfliisse und ein Viertel wegen Auftragsmangel. Die
Reichweite der Auftragsbestande betrug im StraBenbau —
wie im November — 2,3 Monate, im sonstigen Tiefbau ver-
kUrzte sie sich von 2,8 auf 2,6 Monate. Im Durchschnitt
der Tiefbausparten reichten die Auftragsreserven — wie im
Vorjahr —fur 2,5 Produktionsmonate. Die Firmenmeldungen
deuten darauf hin, dass die Preise im Dezember herabge-
setzt werden mussten. Die Testteilnehmer gingen davon
aus, dass sie in den kommenden Monaten die Preise wei-
ter senken mussen.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundeslandern tribte sich das Klima im Bau-
hauptgewerbe erneut ein. Bei nahezu unveranderten Ge-
schéaftserwartungen fielen die Urteile zur aktuellen Lage sicht-
lich schlechter aus als im November. Im Hochbau wurden
15% und im Tiefbau sogar 30% der Testfirmen durch un-
gunstige Witterungseinfliisse bei den Bauarbeiten behindert.
Dartiber hinaus klagte ein Drittel (Hochbau) bzw. ein Finf-
tel (Tiefbau) Uber Auftragsmangel. Die Kapazitatsauslastung
blieb konstant; mit 71% wurde der hohe Vorjahreswert (74%)
nicht erreicht. Die Auftragsbestande verkUrzten sich im Hoch-
pau von 2,0 auf 1,8 Monate, vor allem aufgrund einer sehr
schwachen Entwicklung im gewerblichen Hochbau. Im Tief-
bau erhdhten sie sich von 2,1 auf 2,2 Monate. Mit 2,0 Mo-
naten lagen die durchschnittlichen Auftragsreserven der
Unternehmen knapp Uber dem Dezemberwert des Vorjah-
res (1,9 Monate). Der Druck auf die Preise verstérkte sich.
Die Unternehmen gingen auch fur die kommenden Mona-
te von leicht sinkenden Preisen aus.

E.G.
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Salden

0

Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt

2002

Salden

2003 2004 2005 2006 2007

Hochbau

2002

Salden

%
75
70
65
60
55

2003 2004 2005 2006 2007

Tiefbau

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Kapazitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

2002

2003 2004 2005 2006 2007

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
238
26 |
24 |
22 |
20 |

1 ’8 1 1 1 1 1
2002 2003 2004 2005 2006 2007

Produktionsmonate Hochbau
2,8
26 |
24 |
22 |
20 |

1 ’8 1 1 1 1 1
2002 2003 2004 2005 2006 2007

Produktionsmonate Tiefbau
3,0
28
26
24
22t
20 f

1 ,8 1 1 1 1 1
2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*’
-20 : : : : :

2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhéltnisméaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschiand

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe

Salden
10

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Bauhauptgewerbe

Salden
20

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Hochbau

10 +

Salden

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Tiefbau

2002

2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (dtinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest!' Bauhauptgewerbe Deutschland

12/06  01/07 _ 02/07  03/07  04/07  05/07  06/07 07/07 _ 08/07 09/07  10/07  11/07 _ 12/07

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima?® U -18,5 -8,1 -6,6 -4,7 -7,8 -8,5 -11,5 122 -15,6 -23,0 -28,0 -30,5 -28,6
T+ -10,4 -7,7 -12,4 -13,7 -13,9 -14,7 -16,1 -15,4 -17,6 -20,8 -20,6 -21,3 -20,5
Geschaftslage U -21,0 -23,0 -30,0 -29,0 -29,0 -27,0 -25,0 -21,0 -20,0 -24,0 -26,0 -31,0 -33,0
Beurteilung T+l -18,4 -19,7 -26,6 -26,8 -26,9 -28,3 -28,4 -25,3 -25,8 -29,3 -29,0 -31,5 -30,4
Geschaftslage U -16,0 8,0 20,0 23,0 16,0 12,0 3,0 -3,0 -11,0 -22,0 -30,0 -30,0 -24,0
Erwartungen T+l -2,1 52 3,1 0,4 0,0 0,0 -3,0 -4,8 -8,9 -11,8 -11,7 -10,5 -10,0
Auftragsbestand U -42,0 -44,0 -36,0 -18,0 -5,0 -4,0 -11,0 -8,0 -12,0 -18,0 -26,0 -37,0 -48,0
gg. Vormonat T+l -18,2 -22,2 -27,6 -27,2 -21,8 -22,2 -24,6 -18,0 -20,8 -23,0 -23,0 -23,5 -24,2
Auftragsbestand ] -38,0 -41,0 -48,0 -46,0 -40,0 -37,0 -38,0 -34,0 -31,0 -31,0 -37,0 -39,0 -45,0
Beurteilung T+l -31,6 -34,6 -43,6 -44.8 -39,2 -40,1 -42,7 -39,6 -38,3 -37,3 -40,9 -38,5 -38,5
Bautéatigkeit U -8,0 -37,0 -52,0 -17,0 7,0 10,0 5,0 -1,0 -5,0 -9,0 -8,0 -12,0 -29,0
im Vormonat T+l 1,3 -7,9 -22,3 -6,3 -7,2 -21,9 -21,9 -20,8 -18,1 -13,3 -18,6 -18,2 -19,4
Gerate- bzw. Kapa- U 73,7 64,7 55,2 58,3 64,9 69,7 72,0 731 741 74,9 74,0 73,4 711
zitatsauslastung in % T+ 71,8 66,9 62,0 63,6 68,6 67,8 68,0 68,4 69,2 70,0 68,7 68,7 69,2
Baupreise U -17,0 0,0 5,0 7,0 9,0 10,0 6,0 1,0 -6,0 -15,0 -23,0 -26,0 -26,0
Erwartungen T+ -4,0 6,6 4.4 0,6 -0,8 0,9 -0,9 -4,0 -10,1 -15,1 -15,4 -14,0 -12,9
Tiefbau
Geschaftsklima? U -21,5 -10,4 -8,0 -4,0 -4,3 -8,3 -11,2 -8,7 -13,5 -20,5 -28,6 -31,0 -29,5
T+ -12,0 9,4 -13,5 -13,2 -10,4 -14,5 -16,0 -12,1 -15,9 -18,9 -21,5 -21,.1 -20,2
Geschaftslage U -20,0 -28,0 -34,0 -30,0 -29,0 -29,0 -27,0 -17,0 -17,0 -22,0 -23,0 -28,0 -33,0
Beurteilung T+l -19,1 -25,7 -30,2 -26,8 -26,0 -28,8 -28,5 -20,1 -22,7 -28,0 -28,3 -30,6 -32,0
Geschaéftslage U -23,0 9,0 22,0 26,0 24,0 15,0 6,0 0,0 -10,0 -19,0 -34,0 -34,0 -26,0
Erwartungen T+l -4,7 8,5 4,9 1,4 6,5 1,0 -2,5 -3,7 -8,9 -9,3 -14,4 -11,2 -7,6
Auftragsbestand U -53,0 -51,0 -32,0 -18,0 3,0 2,0 -5,0 0,0 -5,0 -9,0 -19,0 -39,0 -50,0
gg. Vormonat T+l -23,5 -21,9 -21,9 -30,2 -17,5 -18,3 -20,0 -9,9 -15,7 -17,6 -18,8 -22,7 -20,4
Auftragsbestand ] -41,0 -48,0 -51,0 -46,0 -41,0 -39,0 -37,0 -34,0 -28,0 -25,0 -31,0 -36,0 -47,0
Beurteilung T+l -34,7 -40,6 -44.9 -44.2 -39,6 -40,8 -40,0 -38,2 -36,5 -34,8 -38,4 -37,4 -40,6
Bautéatigkeit U -7,0 -49,0 -63,0 -12,0 23,0 240 20,0 9,0 7,0 1,0 4,0 -1,0 -26,0
im Vormonat T+ 515 -9,0 -25,0 1,6 4,6 -18,3 -16,2 -15,9 -7,6 -4,0 -11,8 -11,2 -13,1
Gerate- bzw. Kapa- U 74,5 63,7 51,9 56,2 64,4 70,5 73,0 74,3 75,2 76,9 76,2 75,6 72,1
zitatsauslastung in % T+ 71,3 66,0 60,6 63,1 69,6 68,4 68,4 68,7 69,3 70,9 69,1 69,2 69,0
Baupreise U -29,0 -13,0 -3,0 5,0 10,0 8,0 6,0 0,0 -7,0 -13,0 -30,0 -32,0 -36,0
Erwartungen T+l -12,2 -2,8 -1,8 -1,4 -0,5 -2,3 -2,2 -7,3 -13,8 -16,0 -23,5 -17,6 -19,2
Hochbau
Geschéftsklima? U -16,0 -6,0 -5,9 -5,5 -10,2 -8,3 -11,9 137 -17,6 -24,5 -29,0 -29,0 -27,6
T+ -8,6 -6,3 -11,9  -14,3 -16,2 -14,2 -16,7 -16,7 -19,3 -21,9 -21,1 -20,3 -20,1
Geschaftslage U -20,0 -20,0 -28,0 -28,0 -30,0 -25,0 -24,0 -23,0 -23,0 -24,0 -29,0 -31,0 -33,0
Beurteilung T+l -16,1 -16,4 -24,9 -26,4 -28,5 -26,9 -28,7 -27,9 -29,1 -29,0 -30,2 -30,4 -29,1
Geschaftslage U -12,0 9,0 19,0 20,0 12,0 10,0 1,0 -4,0 -12,0 -25,0 -29,0 -27,0 -22,0
Erwartungen T+l -0,8 4,3 21 -1,4 -2,9 -0,6 -3,8 -4,8 -9,0 -14,5 -11,4 -9,6 -10,7
Auftragsbestand U -34,0 -38,0 -39,0 -18,0 -11,0 -8,0 -14,0 -14,0 -18,0 -25,0 -31,0 -37,0 -46,0
gg. Vormonat T+l -14,0 -20,8 -31,2 -25,3 -25,6 -25,0 -26,5 -23,6 -25,9 -27,7 -26,5 -25,3 -26,0
Auftragsbestand ] -34,0 -36,0 -45,0 -46,0 -41,0 -36,0 -39,0 -35,0 -33,0 -35,0 -40,0 -43,0 -44,0
Beurteilung T+l -27,7 -30,6 -41,3 -45,2 -40,9 -39,4 -44.4 -41,3 -39,3 -39,4 -41,6 -41,5 -37,7
Bautétigkeit U -8,0 -26,0 -44,0 -21,0 -5,0 -2,0 -5,0 -8,0 -15,0 -17,0 -19,0 -19,0 -32,0
im Vormonat T+l -0,7 -3,6 -19,6 -12,1 -16,2 -27,0 -26,4 -25,0 -27,0 -21,1 -26,3 -23,0 -24,4
Gerate- bzw. Kapa- U 69,5 65,3 58,6 60,6 64,0 67,8 69,2 70,4 711 71,3 69,8 68,7 67,4
zitatsauslastung in % T+l 69,1 67,3 63,2 64,0 66,4 66,3 66,0 66,8 67,1 67,9 66,3 66,1 67,1
Baupreise U -8,0 8,0 10,0 8,0 8,0 11,0 5,0 2,0 -7,0 -16,0 -18,0 -22,0 -19,0
Erwartungen T+l 2,5 12,0 7,6 0,7 -1,4 2,7 -0,8 -1,9 9,4 -14,3 -10,1 -11,6 -8,5
Ostdeutschland
Geschéftsklima?® U -25,1 -14,1 -7,0 -1,5 -5,7 -6,4 -12,2 -7,6 -16,0 -25,5 -32,3 -34,8 -34,5
T+ -14,6 -13,3 -15,9 -15,5 -13,4 -13,6 -17,5 -11,9 -19,1 -21,7 -22,4 -23,1 -24,1
Geschaftslage U -18,0 -28,0 -33,0 -28,0 -30,0 -24,0 -28,0 -15,0 -18,0 -25,0 -22,0 -24,0 -31,0
Beurteilung T+l -17,9 -25,3 -28,3 -26,0 -25,2 -22,4 -29,5 -191 -25,4 -32,7 -29,0 -28,3 -30,9
Geschaftslage U -32,0 1,0 23,0 29,0 22,0 13,0 5,0 0,0 -14,0 -26,0 -42,0 -45,0 -38,0
Erwartungen T+l -11,2 -0,6 -2,5 -4.4 -0,9 -4,3 -47 -4,4 -12,7 -9,9 -15,5 -17,7 -17,1
Auftragsbestand U -51,0 -54,0 -43,0 -13,0 -4,0 0,0 -10,0 -5,0 -14,0 -19,0 -27,0 -41,0 -64,0
gg. Vormonat T+l -21,5 -23,6 -29,4 -24,6 -20,9 -20,2 -27,1 -20,9 -29,6 -28,7 -28,1 -26,7 -34,5
Auftragsbestand ] -39,0 -45,0 -55,0 -45,0 -42,0 -42,0 -40,0 -34,0 -34,0 -30,0 -36,0 -46,0 -54,0
Beurteilung T+l -33,3 -36,3 -49,3 -45,0 -38,8 -41,8 -42,1 -40,1 -44.5 -39,9 -45,0 -49,0 -48,3
Bautéatigkeit U -11,0 -42,0 -62,0 -14,0 12,0 16,0 11,0 2,0 -2,0 0,0 -3,0 -9,0 -26,0
im Vormonat T+ -6,1 -14,8 -31,5 -4,2 3,7 -14,6 -17,7 -21,0 -21,8 -14,6 -16,2 -16,6 -20,9
Gerate- bzw. Kapa- U 79,0 64,1 50,8 56,3 65,4 741 77,0 77,8 80,8 81,6 81,4 79,0 75,8
zitatsauslastung in % T+ 74,5 65,7 58,1 62,1 714 72,7 72,7 72,3 73,9 74,2 73,4 71,5 714
Baupreise U -25,0 -13,0 -2,0 5,0 3,0 7,0 0,0 2,0 -6,0 -15,0 -28,0 -31,0 -32,0
Erwartungen T+ -9,5 -2,5 -2,1 -0,5 -5,4 -1,7 -6,4 -5,3 -12,5 -17.3 -23,6 -20,0 -16,5

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Perspektiven aufgehellt

l.

Das Geschéftsklima blieb im Dezember nahezu unveran-
dert. Die GroBhandler bewerteten ihre Lage nicht mehr so
gunstig wie in den Vormonaten und schétzten ihre Lager-
bestéande vermehrt als zu hoch ein. Die Perspektiven ha-
ben sich allerdings wieder aufgehellt, und die Bestellplane
blieben auf Expansion ausgerichtet. Die Zahl der Beschéaf-
tigten wird den Planen der Unternehmen zufolge weitge-
hend unverandert bleiben. Eine Anhebung der Verkaufs-
preise war weniger oft vorgesehen als im November.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel verringerten sich die
positiven Meldungen zur Geschéftslage, blieben aber auch
im Dezember in der Uberzahl. Vor allem der GroBhandel
mit NE-Metallen und NE-Metallhalbzeug berichtete nach der
Verbesserung im November nicht mehr so haufig tber eine
gute Lage. FUr die kommenden Monate deuten die Erwar-
tungen auf eine weitere Geschéftsabschwachung hin. An-
gesichts dieser Perspektiven empfanden die Firmen ihre Wa-
renbestéande vermehrt als zu hoch und haben ihre Bestell-
pléane nach unten korrigiert. Sie wollten in den ndchsten Mo-
naten weniger Ware ordern als zur gleichen Zeit des Vor-
jahres. Der GroBBhandel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahl-
halbzeug bewertete seine aktuelle Geschaftslage trotz ei-
ner Verschlechterung weit Uberwiegend als gut. Der kunfti-
gen Entwicklung sahen die Firmen wesentlich skeptischer
entgegen als im November. Das hat sich auch auf die Be-
stellplane negativ ausgewirkt. Im GroBhandel mit Maschi-
nen, Ausristungen und Zubehdr hat sich die Geschéaftsla-
ge nach der Abschwéachung in den beiden vorangegange-
nen Monaten wieder leicht verbessert. Ein Teil der Firmen
war bei recht reger Nachfrage in der Lage, zu hohe Waren-
bestande abzubauen. Das hat die Unternehmen dazu be-
wogen, ihre expansive Bestellpolitik beizubehalten, obwohl
sie ihre Perspektiven nicht mehr so haufig positiv ein-
schatzten. Aus dem Chemiehandel kamen wieder etwas
zahlreicher Meldungen Uber eine gute Geschéftslage. Da
sich zudem die Aussichten aufhellten, wollten die Unter-
nehmen in den nachsten Monaten héhere Bestellungen ab-
geben als im Vorjahr. Sie rechneten vermehrt damit, Preis-
anhebungen durchsetzen zu kdnnen. In den baunahen Grof3-
handelssparten hat sich die Lage nach der Verbesserungim
November wieder verschlechtert. Besonders starken
Schwankungen unterliegt dabei der GroBhandel mit elektri-
schem Installationsmaterial. Hier wurde die Lage bei weitem
nicht mehr so positiv beurteilt wie im November. Der weite-
ren Entwicklung sahen die Unternehmen dieser Sparte aber
zuversichtlich entgegen. Im GroBhandel mit Installations-
bedarf fir Gas, Wasser und Heizung sowie im GroBhandel
mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln und Sanitdrkeramik be-
richteten die Unternehmen wieder haufiger Uber eine
schlechte Geschaftslage. Fur die kommenden Monate wa-
ren sie allerdings weniger skeptisch.

M.

Im KonsumglitergroBhandel hat sich die Geschéftslage im
Dezember wieder etwas verschlechtert. Die Perspektiven
haben sich jedoch aufgehellt, die Firmen erwarteten eine Be-
lebung.

Im Gebrauchsgdtersektor nahmen die Meldungen Uber ei-
ne gute Geschéaftslage nach der sprunghaften Verbesserung
im November wieder ab. Die Unternehmen gingen fur die
nachste Zeit von keiner wesentlichen Anderung der giinsti-
gen Lage aus. Bei weitem nicht mehr so positiv wie im Vor-
monat bewertete der GroBhandel mit elektrischen Haus-
haltsgeréten, Lampen und Leuchten seine aktuelle Situa-
tion. Die Firmen empfanden ihre Warenbestande wesentlich
haufiger als zu hoch. Da sie mit keiner Anderung der Lage
rechneten, haben sie ihre Bestellplane nach unten korri-
giert und wollten in den n&chsten Monaten nur noch Order
im Umfang des Vorjahres platzieren. Der GroBhandel mit
Unterhaltungselektronik beurteilte die Geschéftslage eben-
falls weniger oft als gut. Der Lagerdruck nahm in dieser Spar-
te allerdings nur leicht zu. Fur die kommenden Monate rech-
neten die Unternehmen mit einer weiteren Geschéftsab-
schwachung und Nachlassen bei den Verkaufspreisen. Im
GroBhandel mit Haushaltswaren, Glaswaren und kerami-
schen Erzeugnissen hat sich die Lage deutlich verbessert,
die positiven Urteile dominierten. Bei lebhafter Nachfrage
traten Lieferengpéasse auf, was die Unternehmen dazu be-
wogen haben durfte, eine Ausweitung der Bestellungen vor-
zusehen.

Im Verbrauchsglitersektor hat sich die Lage verschlechtert;
fUr die nahe Zukunft waren die Firmen jedoch wieder Uber-
wiegend zuversichtlich. Der GroBhandel mit pharmazeuti-
schen, medizinischen und orthopédischen Erzeugnissen be-
zeichnete die aktuelle Geschaftslage nur noch vereinzelt
als gut. Die Unternehmen gingen allerdings von einer deut-
lichen Verbesserung aus und haben ihre Bestellpldne nach
oben korrigiert. Im GroBhandel mit kosmetischen Erzeug-
nissen und Korperpflegemitteln haben die positiven Einflusse
auf die Geschaftslage weiter an Gewicht verloren. Hinsicht-
lich der kiinftigen Entwicklung auBerten sich die Unterneh-
men skeptisch und blieben auch angesichts hohen Lager-
drucks in ihren Bestellplanen restriktiv. Im GroBhandel mit
Schreibwaren und Blirobedarf verschlechterte sich die La-
ge wieder, positive und negative Meldungen hielten sich die
Waage. Die Aussichten haben sich eingetribt.

Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln nahmen
die negativen Meldungen zur Geschéftslage zu. Der Lager-
druck erhdhte sich geringfugig. Die Unternehmen gingen
davon aus, dass sich die Situation in den nachsten Mona-
ten nicht wesentlich andern wird, wollten aber mehr Ware
ordern als vor Jahresfrist. Bei den flr die kommenden Mo-
nate vorgesehenen Erhdhungen der Verkaufspreise dirfte
es sich in erster Linie um die Weitergabe gestiegener Ein-
standspreise handeln.

Exkurs: GroBhandel (Ost)

Im ostdeutschen GroBhandel Gberwogen die positiven Ur-
teile zur aktuellen Geschaftslage bei schleppendem Ge-
schaftsverlauf nur noch leicht. Es gelang den Unternehmen
jedoch abermals, Warenbesténde abzubauen. Angesichts
Uberwiegend unglnstiger Perspektiven beabsichtigten sie,
in ihren Bestellungen restriktiv zu bleiben und weniger Wa-
re zu ordern als vor Jahresfrist. Die Beschéaftigtenplane wa-
ren jedoch nach wie vor auf Expansion ausgerichtet. Die
Unternehmen beabsichtigten vermehrt, in den ndchsten Mo-
naten Spielrdume fUr Preisanhebungen zu nutzen.

J.L.
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Salden

Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

Salden

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Vorprodukte u. Investitionsgiiter

-40

Salden

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Gebrauchsgiiter

Salden
20

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Verbrauchsgiiter*'

10

2002

2003 2004 2005 2006 2007

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
25

20 |

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Vorprodukte u. Investitionsgiiter
20

15

10 f

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Gebrauchsgiiter

35
30 |
25
20 t
15
10
5 |
ot
-5

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Verbrauchsgiiter*)
35
30 |
25 |
20 |
15 |
10 +
5 L
0

2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
50

Preisel, GroBhandel Deutschiand

Erwartungen — GroBhandel insgesamt

40 |

30 f

20 f

10

Salden
60

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Vorprodukte u. Investitionsgiiter

50
40
30
20
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0

Salden
40

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Gebrauchsgiiter

30 f
20
10 f
0}
-10 |
20 |
-30

Salden
50

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Verbrauchsgiiter*'

40
30 +
20 f
10 +
o f
10 -
-20

2002

2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

12/06  01/07 _ 02/07  03/07  04/07  05/07 _ 06/07 07/07  08/07 09/07 10/07 _ 11/07 _ 12/07

GroBhandel
Geschéftsklima?® U 22,2 18,4 16,5 15,0 18,5 19,5 14,0 8,0 8,0 11,5 24 0,3 1,9
T+ 23,4 171 16,1 14,6 17,1 18,2 14,0 79 8,0 10,6 2,2 29 3,1
Geschaftslage U 34,0 25,0 19,0 15,0 21,0 21,0 14,0 12,0 10,0 15,0 9,0 10,0 7,0
Beurteilung T+ 32,1 22,2 20,5 16,7 21,0 20,1 13,9 12,6 11,5 13,7 8,1 10,2 52
Geschaftslage U 11,0 12,0 14,0 15,0 16,0 18,0 14,0 4,0 6,0 8,0 -4,0 -9,0 -3,0
Erwartungen T+ 15,1 12,1 11,9 12,5 13,2 16,3 14,1 3,4 45 7,5 -3,5 -41 1,1
Lager U 6,0 5,0 5,0 10,0 6,0 9,0 11,0 11,0 16,0 16,0 15,0 13,0 16,0
Beurteilung T+ 57 4,8 5,7 9,5 6,8 9,1 11,3 10,4 15,1 16,3 14,8 13,9 15,7
Verkaufspreise U 39,0 33,0 33,0 23,0 27,0 25,0 23,0 23,0 29,0 32,0 27,0 41,0 31,0
Erwartungen T+ 33,7 24,4 27,0 19,4 28,4 28,2 28,2 28,8 31,2 30,8 27,6 41,5 25,7
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima® U 29,6 27,3 22,4 16,5 23,9 23,9 14,9 10,8 6,4 10,9 1,8 -1,3 -0,6
T+l 31,7 26,5 21,6 16,0 21,6 20,8 14,6 10,6 58 10,8 1,8 2,2 14
Geschéftslage U 44,0 36,0 28,0 20,0 29,0 30,0 20,0 19,0 12,0 18,0 12,0 10,0 7,0
Beurteilung T+ 42,5 34,4 29,8 22,3 28,1 27,2 19,7 19,5 12,1 17,2 10,3 10,7 55
Geschaftslage U 16,0 19,0 17,0 13,0 19,0 18,0 10,0 3,0 1,0 4,0 -8,0 -12,0 -8,0
Erwartungen T+l 21,4 18,8 13,8 9,8 15,2 14,6 9,6 2,0 -0,3 4,7 -6,2 -5,9 -2,6
Lager U 2,0 3,0 3,0 9,0 4,0 6,0 7,0 11,0 12,0 14,0 14,0 14,0 16,0
Beurteilung T+ 1,1 3,1 29 7.4 52 7,0 7,8 10,9 11,3 14,3 14,0 13,8 15,1
Verkaufspreise U 52,0 44,0 45,0 35,0 37,0 35,0 30,0 30,0 28,0 27,0 22,0 39,0 31,0
Erwartungen T+ 46,3 32,9 35,7 30,1 37,8 37,4 35,6 37,2 31,4 27,4 251 39,7 253
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U 4,3 -1,5 -1,0 -3,6 5,0 6,0 2,8 1,0 4,4 8,0 0,0 -5,5 -1,6
T+ 271 17,6 19,9 215 29,0 21,2 14,7 13,2 21,2 23,5 6,2 20,5 13,6
Geschaftslage U 14,0 -2,0 -2,0 -8,0 7,0 4,0 -6,0 1,0 -3,0 8,0 -3,0 -5,0 -9,0
Beurteilung T+ 41,0 26,0 23,0 26,9 29,2 20,4 15,2 211 40,5 36,3 20,1 38,1 291
Geschéftslage U -5,0 -1,0 0,0 1,0 3,0 8,0 12,0 1,0 12,0 8,0 3,0 -6,0 6,0
Erwartungen T+ 14,1 9,5 16,8 16,2 28,8 22,0 14,2 5,6 3,5 1,4 -6,9 4,2 -0,9
Lager U 9,0 17,0 11,0 14,0 9,0 15,0 14,0 19,0 27,0 22,0 12,0 13,0 12,0
Beurteilung T+ 1,8 -1,6 2,8 10,1 2,9 1,3 71 9,7 11,1 14,5 23,4 15,6 19,9
Verkaufspreise U 22,0 10,0 20,0 10,0 24,0 17,0 12,0 28,0 25,0 34,0 30,0 39,0 12,0
Erwartungen T+ 27,0 15,5 6,5 -0,4 15,8 14,7 16,8 8,8 25,0 20,3 17,5 28,7 10,1
GH-Verbrauchsgiter
Geschéftsklima? U 29,9 23,3 244 23,9 27,0 16,5 10,0 9,9 20,4 25,3 8,1 20,8 16,3
T+ 5,2 -2,2 -2,3 -4,5 43 6,7 5,1 2,7 4,2 6,6 -4,5 -5,1 -0,9
Geschaftslage U 47,0 34,0 30,0 30,0 27,0 16,0 11,0 17,0 37,0 35,0 21,0 39,0 35,0
Beurteilung T+ 12,0 -4,3 -3,3 -8,9 6,2 4,6 -1,0 3,7 0,2 4,4 -7,6 -4,8 -10,9
Geschaftslage U 14,0 13,0 19,0 18,0 27,0 17,0 9,0 3,0 5,0 16,0 -4,0 4,0 -1,0
Erwartungen T+l -1,3 -0,1 -1,3 0,1 215 8,7 12,7 1,8 8,3 8,9 -1,4 -5,4 9,7
Lager U -1,0 -4,0 0,0 11,0 7,0 6,0 10,0 12,0 12,0 12,0 23,0 13,0 17,0
Beurteilung T+ 9,6 17,6 11,6 12,9 11,7 14,0 14,1 16,6 25,2 21,0 14,6 13,2 12,7
Verkaufspreise U 35,0 30,0 19,0 11,0 17,0 10,0 9,0 1,0 20,0 16,0 13,0 28,0 18,0
Erwartungen T+l 19,9 9,2 18,5 15,1 30,2 22,6 16,0 29,0 18,7 25,6 23,7 39,8 9,9
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima?® U 11,4 8,9 54 11,9 7,0 20,0 13,0 -4,0 -0,5 1,4 -55 -11,6 -5,5
T+ 13,7 79 71 12,1 6,4 17,8 10,0 -6,2 -14 -0,8 -4,0 -8,3 -3,3
Geschaftslage U 18,0 14,0 -1,0 6,0 8,0 17,0 12,0 -3,0 -3,0 -4,0 -3,0 -4,0 -6,0
Beurteilung T+ 17,4 9,2 &3 7.2 10,7 15,5 7,6 -5,3 -2,1 -6,8 -1,8 -4,2 -6,6
Geschaftslage U 5,0 4,0 12,0 18,0 6,0 23,0 14,0 -5,0 2,0 7,0 -8,0 -19,0 -5,0
Erwartungen T+ 10,1 6,6 11,0 171 2,2 20,2 12,4 -71 -0,7 54 -6,3 -12,3 0,1
Lager U 17,0 5,0 4,0 11,0 11,0 14,0 21,0 9,0 17,0 20,0 20,0 14,0 17,0
Beurteilung T+ 16,2 2,8 4,7 11,1 9,9 14,9 21,6 9,9 18,0 20,4 17,8 15,3 16,2
Verkaufspreise U 30,0 35,0 30,0 21,0 21,0 19,0 30,0 21,0 42,0 54,0 50,0 62,0 56,0
Erwartungen T+ 25,9 29,7 29,7 17,4 22,7 21,7 32,7 25,8 441 51,1 47,5 62,3 51,9

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grofB3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Geschaftsklima weiter
abgekiihlt

l.

Die Geschéftslage im Einzelhandel hat sich erneut ver-
schlechtert, sie wurde so unglnstig bewertet wie seit na-
hezu zwei Jahren nicht mehr. Auch hinsichtlich der Per-
spektiven flir das kommende halbe Jahr &uBerten sich die
Unternehmen etwas skeptischer als im Vormonat. Zurlick-
zuflihren ist dies auf die Abwartsentwicklung im Non-Food-
Bereich, wahrend im Nahrungs- und Genussmittelsektor
Besserungstendenzen zu beobachten waren. Die Order-
pléane waren im Durchschnitt wieder etwas haufiger auf Kur-
zungen angelegt, zumal auch der Lagerdruck zugenommen
hat. Die Verkaufspreise zogen spurbar an, den Meldungen
nach zu schlieBen wird dies auch in den n&chsten Monaten
der Fall sein.

Il.

Im Gebrauchsgiiterbereich hat die Unzufriedenheit mit der
gegenwartigen Geschaftssituation deutlich zugenommen;
in den Erwartungen kam erhdhte Skepsis zum Ausdruck.
Bei erneuten Umsatzverlusten im Vergleich zum Vorjahr und
wachsenden Lageriberhdngen hat sich die ohnehin sehr
unglnstige Geschaéftslage in der Sparte Mdbel, Einrich-
tungsgegenstande und Hausrat weiter verschlechtert. Die
Perspektiven wurden wieder skeptischer eingeschétzt; da-
bei ist auch der Anteil der Firmen, die Spielraume fur Preis-
steigerungen in den ndchsten Monaten sahen, erkennbar
geringer geworden. Die Abwartsentwicklung der Ge-
schéftslage beim Einzelhandel mit Metallwaren, Bau- und
Heimwerkerbedarf hat sich fortgesetzt, sieben von zehn
Unternehmen bewerteten sie negativ. Der Lagerdruck hat
sich verstarkt. Als &uBerst unguinstig prasentierten sich nach
wie vor die Geschéftsaussichten, jedoch gingen die Firmen
von deutlichen Anhebungen ihrer Verkaufspreise aus. Die
Orderplane kundigten weitere drastische Einschnitte an.
An dem leicht unterkihlten Geschéftsklima im Elektrosek-
tor hat sich nichts verandert, wenngleich eine sehr differen-
zierte Entwicklung zu beobachten war. Im Bereich der wei-
Ben Ware dominierten vermehrt die negativen Geschaftsla-
geurteile, und in den Erwartungen wurde die Zuversicht von
Pessimismus abgeldst. Trotzdem gingen die Befragungs-
teilnehmer von spurbaren Preisanhebungen aus. Dagegen
wurde die aktuelle Situation bei der Unterhaltungselektro-
nik nun wieder positiv bewertet; hinsichtlich der kinftigen
Entwicklung hat sich der Pessimismus abgeschwacht. Der
Druck auf die Verkaufspreise dirfte aber eher noch zuneh-
men. Die Geschaftslage in der Sparte Computer, Software
und Buiromaschinen hat sich zwar verschlechtert, aber im-
mer noch die Halfte der Firmen bezeichnete sie als gut. Die
Perspektiven wurden deutlich weniger optimistisch einge-
schétzt, so dass die Orderpléane trotz verringerter Lager-
Uberh&nge nicht mehr so haufig nach oben zeigten. Die Ein-
zelhandler mit Foto- und optischen Artikeln waren mit dem
Geschaftsverlauf zufrieden und blickten nun auch zuver-
sichtlich in die Zukunft. Trotzdem planten sie, in den nachs-
ten Monaten weniger Order zu platzieren als zur gleichen
Zeit des Vorjahres. Die Verkaufspreise durften den Meldun-
gen zufolge weiter zurlickgenommen werden mussen.

M.
Auch im Verbrauchsguterbereich haben sich Geschafts-
lage und -erwartungen verschlechtert. In der Sparte Textil-

ien und Bekleidung gewannen die negativen Geschéftsla-
geurteile erheblich an Gewicht. Auch in Bezug auf die Per-
spektiven fur das kommende halbe Jahr zeigten sich die
Testfirmen deutlich pessimistischer als in den letzten Mo-
naten. Der Lagerdruck nahm spurbar zu, so dass die Be-
stellplanungen noch weiter nach unten korrigiert wurden.
Bei den Verkaufspreisen durften leichte Zugestandnisse ge-
macht werden mussen. Eine drastische Abwartsentwick-
lung der Geschéftslage meldete der Schuhhandel. Die Um-
satze brachen ein, die Lagertberhange wurden dement-
sprechend weiter aufgebaut. In den Erwartungen gewan-
nen erstmals seit einem Jahr die skeptischen Stimmen die
Oberhand. Der Rickgang der Verkaufspreise dirfte anhal-
ten. Der Einzelhandel mit Sport- und Campingartikeln be-
urteilte seine gegenwartige Geschéaftssituation leicht nega-
tiv, obwohl die Uberhthten Warenbestande groBtenteils ab-
gebaut werden konnten. Auch in Bezug auf die kiinftige Ge-
schéftsentwicklung &uBerten sich die Testteilinehmer nun
skeptisch und wollten sich bei ihrer Ordertatigkeit noch mehr
zurlickhalten. Dennoch sahen sie Chancen, die Verkaufs-
preise in den kommenden Monaten anzuheben. In der Spar-
te Schreib- und Papierwaren, Schul- und Blroartikel galt die
aktuelle Geschaftslage als nicht mehr ganz zufriedenstel-
lend. Die Perspektiven haben sich weiter eingetrtibt. Da auch
der Lagerdruck nur wenig nachgelassen hat, beabsichtig-
ten die Firmen deutlich vermehrt, die Bestellvolumina zu kir-
zen. Den Firmenangaben zufolge werden die Verkaufsprei-
se kunftig kraftig heraufgesetzt.

IV.

Das Geschéftsklima im Kfz-Sektor hat sich weiter abge-
kuhit. Sowohlim Neu- als auch im Gebrauchtwagengeschéft
fielen die Urteile zur derzeitigen Geschéftslage und zu den
Aussichten fUr das kommende halbe Jahr unglinstiger aus
als im Vormonat. Im Handel mit gebrauchten Fahrzeugen
rechnete man aber immerhin damit, dass der Rlickgang der
Verkaufspreise zum Stillstand kommt, bei Neuwagen sogar
mit Heraufsetzungen. In der Sparte Kraftwagenteile und
-zubehdér gewannen die negativen Geschéftslageurteile die
Oberhand:; fUr die nachsten Monate beflrchteten die Firmen
eine weitere Abwartsentwicklung.

V.

Im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel tendierte
das Geschéftsklima erneut nach oben. Bei der Bewertung
der aktuellen Situation hielten sich positive und negative
Stimmen nun die Waage, die Skepsis in Bezug auf die kinf-
tige Entwicklung hat aber nur geringflgig nachgelassen.
Da jedoch die ohnehin Uberhdhten Warenbestéande eher
noch etwas aufgebaut wurden, sahen die Unternehmen kei-
nen Anlass, die Ordertatigkeit in naher Zukunft zu forcieren.
Den Meldungen nach zu schlieBen durfte sich der deutliche
Anstieg der Verkaufspreise sogar beschleunigt fortsetzen.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)
Im Einzelhandel der neuen Bundeslander stand einer un-
gunstigeren Beurteilung der momentanen Geschéaftslage ein
nachlassender Pessimismus hinsichtlich der Perspektiven
gegenUber. Uberhdhte Lagerbestande wurden abermals sel-
tener gemeldet als im Vormonat; dies hat sich auch in we-
niger restriktiven Orderplanen niedergeschlagen. Die Ver-
kaufspreise wurden erneut angehoben, flr die ndchsten Mo-
nate sahen die Unternehmen Chancen fUr weitere Stei-
gerungen.

H.R.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt
10
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
30

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt

Salden

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

12/06 _ 01/07 _ 02/07 _ 03/07  04/07 05/07 _ 06/07 07/07  08/07 09/07  10/07 _ 11/07 _ 12/07

Einzelhandel
Geschéftsklima® U -7,8 -2,6 -7,1 -5,1 1,9 -2,0 -4.1 -6,5 -2,5 -13,5 -7,0 -10,5 -18,0
T+ -4,9 -2,7 -71 -5,5 -0,5 -3,2 -5,1 -5,5 -4,3 -13,0 -6,8 -9,3 -15,2
Geschaftslage V] 3,0 3,0 -13,0 -11,0 -3,0 -5,0 -11,0 -10,0 -4,0 -17,0 -9,0 -11,0 -21,0
Beurteilung T+ 4,5 0,0 -12,3 -9,4 -5,4 -6,5 -11,9 -7,8 -4,9 -16,0 -8,5 -11,0 -19,4
Geschaftslage U -18,0 -8,0 -1,0 1,0 7,0 1,0 3,0 -3,0 -1,0 -10,0 -5,0 -10,0 -15,0
Erwartungen T+ -13,9 -5,5 -1,7 -1,4 4,6 0,0 2,0 -3,1 -3,8 -9,9 -5,2 -7,6 -10,9
Lager U 24,0 21,0 23,0 26,0 24,0 20,0 25,0 21,0 25,0 24,0 27,0 26,0 31,0
Beurteilung T+ 21,3 20,9 26,6 259 23,6 18,0 288 18,0 25,9 27,0 28,0 24,6 28,3
Verkaufspreise U 34,0 28,0 21,0 12,0 10,0 11,0 11,0 17,0 25,0 19,0 20,0 14,0 23,0
Erwartungen T+ 36,5 23,4 13,7 7,2 11,6 14,9 17,1 17,8 20,6 13,4 20,7 18,6 25,6
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima® U -22,1 -15,5 -21.1 -11,0 -4,5 -8,0 -10,7 -11,1 -5,0 -12,5 -3,5 -9,5 -23,0
T+ 0,3 -3,8 -17,4 -13,1 -10,4 -14,1 -12,6 -7,6 -7,2 -15,6 -7,2 -11,2 -17,8
Geschéaftslage U -16,0 -14,0 -26,0 -13,0 -3,0 -10,0 -19,0 -16,0 -5,0 -14,0 -3,0 -9,0 -27,0
Beurteilung T+ 9,3 41 325 273 280 -287 292 -190 -119 252 153 190 -287
Geschaftslage V] -28,0 -17,0  -16,0 -9,0 -6,0 -6,0 -2,0 -6,0 -5,0 -11,0 -4,0 -10,0 -19,0
Erwartungen T+ -8,3 -3,5 -0,9 2,2 9,1 1,8 57 4,5 -2,3 -5,5 1,2 -3,0 -6,3
Lager U 35,0 28,0 29,0 31,0 29,0 26,0 36,0 30,0 33,0 34,0 36,0 29,0 39,0
Beurteilung T+ 17,7 13,8 25,8 23,5 21,9 20,6 17,8 16,2 22,9 26,0 24,9 19,7 22,7
Verkaufspreise V] 21,0 16,0 12,0 9,0 2,0 -4,0 2,0 12,0 18,0 13,0 5,0 -5,0 -3,0
Erwartungen T+ 31,9 19,7 4,3 0,3 7,6 6,6 13,0 11,0 11,5 1,1 3,6 1,2 9,9
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -2,7 -40 -148 -10,3 -5,3 -12,6 -12,3 -9,4 -5,6 -17,8 -8,7 -13,1 -20,8
T+ -19,3 -14,8  -221 -10,8 -4,3 -8,7 -10,5 -9,8 -7, -12,8 -5,1 -10,2 -20,3
Geschéaftslage U 7,0 -4,0 -31,0 -27,0 -22,0 -27,0 -29,0 -21,0 -10,0 -28,0 -17,0 -19,0 -31,0
Beurteilung T+l -15,8 -16,6 -27,1 -10,6 -2,7 -10,8 -17.4 -11,8 -5,9 -15,2 -4,1 -10,8 -26,7
Geschaftslage U -12,0 -4,0 3,0 8,0 13,0 3,0 6,0 3,0 -1,0 -7,0 0,0 -7,0 -10,0
Erwartungen T+ -22,7 -129 171 -11,1 -5,9 -6,6 -3,3 -7,8 -8,4 -10,3 -6,1 -9,6 -13,7
Lager U 20,0 15,0 24,0 24,0 22,0 22,0 20,0 18,0 22,0 22,0 22,0 20,0 25,0
Beurteilung T+ 30,4 30,0 34,7 30,6 27,0 22,7 32,8 27,4 36,1 37,2 8515 27,0 34,4
Verkaufspreise U 32,0 28,0 14,0 7,0 7,0 3,0 6,0 9,0 13,0 4,0 1,0 -4,0 10,0
Erwartungen T+ 29,9 12,8 -0,2 -0,4 4,9 4,9 13,4 11,7 4,8 -0,6 6,6 5,1 5,9
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U 1,4 13,7 18,8 8,0 19,5 18,5 14,8 -0,2 2,0 -10,0 -10,0 -111 -9,6
T+ 4,6 11,3 21,2 78 17,7 16,8 12,6 -0,5 0,3 -10,4 -10,6 -8,5 -6,5
Geschaftslage U 17,0 33,0 28,0 12,0 24,0 34,0 25,0 9,0 5,0 -8,0 -6,0 -5,0 -2,0
Beurteilung T+ 19,7 24,6 31,1 14,2 23,8 32,4 21,8 9,4 5,9 -6,2 -6,9 -2,7 0,7
Geschaftslage U -13,0 -4,0 10,0 4,0 15,0 4,0 5,0 -9,0 -1,0 -12,0 -14,0 -17,0 -17,0
Erwartungen T+ -9,5 -1,2 11,7 1,5 11,8 2,3 3,7 -10,0 -5,2 -14,4 -14,1 -14,0 -13,4
Lager U 18,0 23,0 16,0 19,0 20,0 10,0 18,0 13,0 19,0 17,0 24,0 32,0 31,0
Beurteilung T+ 18,2 21,9 19,2 20,2 20,6 8,3 18,5 74 18,0 17,7 24,0 30,0 31,2
Verkaufspreise U 56,0 42,0 41,0 24,0 26,0 43,0 33,0 34,0 53,0 53,0 69,0 66,0 73,0
Erwartungen T+ 54,1 40,3 41,3 25,4 26,4 43,8 33,2 33,1 53,4 52,7 66,5 64,5 711

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Erwartungen
zuversichtlicher

l.

Der ifo Geschéaftsklimaindikator fir das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und ohne Staat) ist im Dezember leicht gestiegen.!
Die Unternehmen bewerteten zwar die gegenwartige Ge-
schéftslage erneut weniger positiv als im Vormonat, ihre
Zuversicht flr das nachste halbe Jahr hat aber zugenom-
men. Die teiinehmenden Firmen erzielten hdhere Umsétze
als vor Jahrestrist; fur die nahe Zukunft gingen sie aber von
einer schwacher werdenden Nachfrage aus. Eine Perso-
nalaufstockung war etwas weniger haufig geplant.

Il.

Im Transportwesen bewerteten die Firmen im Bereich Per-
sonenbeférderung zu Land, Glterbeférderung im StraBen-
verkehr, Taxibetriebe u.a. ihre aktuelle Geschéaftslage etwas
positiver, die Geschaftsaussichten flir das kommende hal-
be Jahr allerdings etwas skeptischer. Der Geschéftskli-
maindikator gab geringflgig nach. Der Bereich Glterbefér-
derung im StraBenverkehr stufte seine momentane Situa-
tion spurbar weniger gunstig ein. Hinsichtlich der weiteren
Geschéftsentwicklung nahm die Zahl der pessimistischen
Meldungen weiter zu, so dass der Indikator Geschaftskli-
ma erneut nach unten zeigte. Gegenlber dem vergleich-
baren Vorjahresmonat stagnierten die Umsatze, und die
Firmen gingen fUr die n&chste Zeit sogar von einem spur-
baren Nachfragerlckgang aus. Fast 60% der Testteilneh-
mer planten, in den kommenden Monaten die Preise anzu-
heben. Der Bereich Spedition meldete — auf hohem Niveau
— eine nicht mehr ganz so positive aktuelle Geschéaftslage,
er schatzte aber seine Perspektiven wieder optimistischer
ein. Das Geschéaftsklima verbesserte sich auf + 27 Pro-
zentpunkte. Die Unternehmen berichteten von einer leicht
verbesserten Auftragssituation. Mit der Umsatzentwicklung
im Verlauf der letzten Monate waren sie zufrieden, hielten
aber ein Umsatzplus in nachster Zeit fUr unwahrscheinlich.
Der Beschaftigungsaufbau wird sich weiter verlangsamen.

Im Bereich Touristik hat sich das Geschaftsklima geringfu-
gig verbessert. Die Reiseblros und Reiseveranstalter be-
werteten ihre Geschéaftsaussichten fUr die nadchsten sechs
Monate nicht mehr so gunstig, ihre aktuelle Lage hingegen
wieder deutlich positiver. Mit der Umsatzentwicklung in den
letzten Monaten waren die Firmen noch etwas zufriedener
als im November und hielten ein geringes Wachstum in der
nahen Zukunft fir maoglich.

Die Architektur- und Ingenieurbiiros stuften ihre aktuelle
Lage nur geringfligig weniger gunstig ein als im November.
Der Geschéftsentwicklung im kommenden halben Jahr sa-
hen sie zuversichtlicher entgegen, so dass sich das Ge-
schéaftsklima leicht verbesserte. Die teilinehmenden Firmen
verbuchten héhere Umsatze als vor einem Jahr, erwarteten
aber flr die n&dchsten Monate nur geringe Umsatzzuwach-
se. Die Zahl der Mitarbeiter soll noch vergréBert werden.

Die Testteilnenmer aus dem Bereich Datenverarbeitung be-
urteilten ihre aktuelle Lage noch etwas glnstiger als im No-
vember, die Perspektiven fUr die ndchsten sechs Monate aber

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stltzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.

nicht mehr ganz so positiv. Der Geschéaftsklimaindikator gab
leicht nach. Der Auftragsbestand wurde — seit Beginn der mo-
natlichen Erhebungen im Herbst 2004 — noch nie so guinstig
beurteilt wie im Dezember. Die Umsatzentwicklung verlief in
den letzten Monaten sehr erfreulich, und man sah noch wei-
tere Steigerungsmdglichkeiten. Die DV-Dienstleister wollten
daher den Personalaufbau fortsetzen. Nur wenige Firmen
planten Preisanhebungen in der ndchsten Zeit.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprtfung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) bewerteten die Firmen ihre momen-
tane Situation als nicht mehr ganz so gut, schatzten aber ih-
re Geschaftsaussichten fir das kommende Halbjahr noch
gunstiger ein als im Vormonat. Der Klimaindikator blieb mit
+ 43 Prozentpunkten unverandert. 63% der Testteilnehmer
meldeten einen hdheren Umsatz als vor Jahresfrist, 8% ei-
nen geringeren, bei 29% gab es keine Veranderung. Die
Unternehmen gingen davon aus, dass sich diese erfreuliche
Umsatzentwicklung — mit etwas nachlassender Dynamik —
auch in den kommenden Monaten fortsetzt. Die Zahl der
Beschéftigten soll nochmals vergroBert werden. Auch der
Teilbereich Unternehmens- und Public-Relations-Beratung
berichtete von einer weiterhin guten aktuellen Geschéaftsla-
ge und sah dem nachsten halben Jahr sehr zuversichtlich
entgegen. Das Geschéftsklima verbesserte sich auf + 44 Pro-
zentpunkte. 35% der Testteiinehmer empfanden ihren Auf-
tragsbestand als relativ gro3, 47% als ausreichend und 18%
als zu Kklein. Die Zahl der Mitarbeiter soll steigen.

Die Werbebranche beurteilte inre akuelle Lage zum dritten
Mal in Folge nicht mehr so gunstig und auBerte sich hin-
sichtlich ihrer weiteren Geschaftsentwicklung deutlich we-
niger zuversichtlich. Der Geschaftsklimaindikator ging auf
+ 29 Prozentpunkte zurtck. Die Branche rechnete jedoch
fUr die nachsten Monate mit einem Umsatzplus und plante,
die Beschaftigtenzahl zu erhdhen.

Der Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskréaften stufte seine momentane Situation
nicht mehr so positiv ein, war aber in seinen Geschéaftser-
wartungen fur die nachsten sechs Monate wieder optimis-
tischer. Der Klimaindikator stieg an. Die Umsétze waren bei
58% der befragten Unternehmen hoher als im vergleichba-
ren Vorjahresmonat. FUr die ndchsten Monate rechnete man
mit stagnierenden Umsétzen.

Das Gastgewerbe beurteilte die Lage erheblich unglinstiger
als im November, wahrend die weitere Geschéftsentwicklung
nicht mehr ganz so pessimistisch gesehen wurde. Das Ge-
schéftsklima verschlechterte sich. Das Beherbergungsgewerbe
(Hotels, Gasthdfe, Pensionen) berichtete von einer besseren
aktuellen Lage und schatzte die Perspektiven fur das kom-
mende halbe Jahr deutlich zuversichtlicher ein. Der Klimain-
dikator stieg an. Im Bereich Gastronomie (Restaurants, Ca-
fés) wurde die aktuelle Situation deutlich unglinstiger bewer-
tet, die Aussichten geringfligig optimistischer eingeschétzt.
Das Geschaftsklima kihlte sich weiter ab.

Die Unternehmen im Bereich Mobilien-Leasing bewerte-
ten ihre Geschaftsaussichten fir das kommende Halbjahr
erneut zurlickhaltender, sie waren aber mit ihrer Ge-
schaftssituation noch zufriedener als im November, so dass
sich das Geschéftsklima etwas verbesserte.

H.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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" Uberwiegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB-

und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.

ifo Konjunkturtest gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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" Uberwiegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB-
und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing, Envi-
ronmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljdhrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

ifo Konjunkturtest gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschéftigungsperspektiven bleiben glinstig

Das ifo Beschéftigungsbarometer fur die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist im Dezember nur geringfligig
gesunken und verlauft somit weiterhin auf einem sehr
hohen Niveau. Die Zahl der Beschaftigten wird in den kom-
menden Monaten nach diesen Ergebnissen deutlich
erhdht werden.

Das verarbeitende Gewerbe beabsichtigte sogar vermehrt,
die Belegschaftszahlen aufzustocken, nachdem auch die

Produktion in den n&chsten Monaten starker expandieren
soll. Auch im Bauhauptgewerbe wurden die Personalpla-
nungen nach oben revidiert. Der GroBhandel disponiert da-
gegen wieder etwas zurlckhaltender, im Einzelhandel hat
in Anbetracht der schwachen Konsumnachfrage die Ein-
stellbereitschaft sogar deutlich nachgelassen.

ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft?)

Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt

12/06 01/07  02/07 03/07 04/07 05/07 06/07 07/07 08/07 09/07 10/07 11/07  12/07
Index 1058 106,7 106,38 106,8 1057 1065 106,3 106,6 106,3 1049 1044 107,0 1068
Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
110
100
95
90
85 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fur die nachsten drei Monate als »zunehmen, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-
den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

. . 1
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-15

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
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Salden

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Vertrauensindikator Verbraucher?

-5
-10
-15

-20

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

. . 1
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbestéande, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flr 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den néchsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
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* Saisonbereinigt. — 1 Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

12/06 01/07 02/07 03/07 04/07 05/07 06/07 07/07 08/07 09/07 10/07 11/07 12/07

Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 1124 1107 112 1138 1136 115 115 1133 1131 1106 1096 1075 107,1
Bereichsindikatoren®

Industrie 49 4 5,2 58 6 58 6,7 47 4,7 34 2,2 2,7 1,9
Bauwirtschaft 24 11 09 08 11 08 08 0 02 09 -01 4 34
Einzelhandel 1,6 21 2,7 4.4 585 5 4.8 4,9 57 0,9 1,7 3,7 1,8
Verbraucher -5,6 -6,3 -4,6 -4.1 -3,9 -1,4 -1,7 -1,6 -3 -4,4 -4,7 -6,5 -7,1

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 1104 109,99 1104 1109 1104 1112 1113 1119 1129 1122 1127
Wachstumsraten 49 3,5 3,9 4.1 2,9 2,7 2,6 3,7 4.1 3,0 B85
Preiserwartungen ° 12,4 13,3 12,5 13,8 11,5 13,8 14,5 13,1 13,8 12,7 12,1 13,9 14,2

Deutschland

Produktion *

Index 1156 1157 1170 1175 116,2 1185 1185 1186 120,9 120,9 120,6
Wachstumsraten 7,0 5,8 6,7 7,8 5,0 6,3 6,1 5,4 5,8 6,4 6,4
Auftragsbestand * 16,4 14,2 14,5 14,6 15 13,7 13,2 11,5 11,8 9,7 7 59 4,8
Preiserwartungen ° 11,6 14,8 12,3 14,2 11,7 11,6 141 13,6 15,6 12 1,3 12,2 14,3
Frankreich
Produktion *
Index 103,6 102,9 104,0 104,1 103,4 104,3 1035 1053 1054 1041 106,3
Wachstumsraten 0,3 -0,3 2,4 0,6 1,5 -0,3 -0,7 4.7 3,6 0,0 4,2
Auftragsbestand * -5,6 -5,9 -0,9 2,5 2,6 1,1 3 2,2 2,2 0,9 -0,6 24 -0,1
Preiserwartungen ° 10,4 8,3 6,6 7,8 51 9,6 9,5 9,5 9,2 8,7 8 9,1 10,5

GroRbritannien

Produktion *

Index 95,1 952 94,8 95,1 95,4 95,9 95,8 957 959 954 95,9

Wachstumsraten 0,9 -0,4 -1,3 -0,2 0,1 0,8 0,3 0,0 0,9 0,2 1,4
Auftragsbestand * -6,2 -8,7 1,3 4.8 4 2,9 7,2 -1,5 7,5 7.8 5,7 10,6 3,2
Preiserwartungen ° 8,4 11,8 17,7 20,4 134 252 18,8 16,3 18,7 19,5 17 23,2 18,8
Italien

Produktion *

Index 1010 998 990 992 986 992 990 992 1001 989 986
Wachstumsraten 49 22 04 14 09 09 02 04 34 03 -5

Auftragsbestand* 48 22 07 17 49 39 32 27 22 72 61 81 -85
Preiserwartungen ° 166 179 155 153 125 144 164 147 129 13 145 122 138

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Produzierendes Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegentber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — ¢ Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima
Index 1995=100

8.0 % Verdnderung gegeniiber dem Vorjahr 140
7:0 Reales BIP (linke Skala) == ifo Weltwirtschaftsklima*’ (rechte Skala)
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* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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