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Geldpolitik und Bankenaufsicht

Manfred Borchert*

Nach dem Referendum über den Brexit in Großbritannien kamen italienische Banken ins Gerede, 

insbesondere Europas älteste Bank, die Banca Monte dei Paschi di Siena (gegr. 1479). Als Ursache 

gelten vor allem »faule« Kredite, deren Eigenschaft man jedoch leider nicht an den Zahlen einer 

Bilanz oder GuV-Rechnung erkennen kann.

Stellt man die Gewinne der 50 größten 
europäischen Geschäftsbanken deren Ei
genkapital gegenüber – jeweils bezogen 
auf die dazugehörigen individuellen Bi
lanzvolumina –, ergibt sich die Übersicht 
in Abbildung 1.

Es zeigt sich zunächst, dass insbeson
dere einige deutsche und britische Ban
ken für das Jahr 2015 Verluste aufweisen. 
Allerdings zeigt keine Bank eine Über
schuldung, d.h., die jährlichen Verluste 
übersteigen nicht den Bestand an Eigen
kapital. 

Eine Clusteranalyse untersucht die vor
handenen Daten auf Ähnlichkeiten ihrer 
Verursacher, also Ähnlichkeiten der Ban
ken. Je stärker man auf ähnliche Eigen
schaften der Bankdaten abstellt, desto 
geringer ist die Gruppe, je weniger streng 

man Ähnlichkeiten fordert, desto größer 
wird die Bankengruppe, bis schließlich al
le Banken eine einzige Gruppe darstellen 
(vgl. Abb. 2). 

Die Clusteranalyse stellt jedoch auf alle 
Bilanzdaten ab, so dass nicht mehr er
sichtlich wird, was die Banken eint bzw. 
unterscheidet. Es wird deshalb im Folgen
den insbesondere das aktivische Wertpa
piervolumen sowie die Kreditvergabe an 
Nichtbanken betrachtet.

Erwartungsgemäß gilt: Je intensiver eine 
Bank ihre Geschäfte auf das Wertpapier
geschäft ausrichtet, desto geringer bleibt 
das Kreditgeschäft mit Nichtbanken und 
vice versa (vgl. Abb. 3). Nicht geklärt 
bleibt dabei, welche der beiden Ge
schäftsarten riskanter ist.

Die aktuelle Nullzinspolitik der Europäi
schen Zentralbank (EZB) erleichtert den 
Banken zwar für den Augenblick die Be
schaffung an Liquidität, lässt aber die 
künftige Entwicklung der Wertpapierwer
te wie auch die Bonität der Kreditnehmer 
offen. Eine »Wiedereinführung« der Zinsen 
wird aber in jedem Fall zu einer Beein
trächtigung des Kreditbestands führen.

Mit der Einführung des Basler Akkords 
(Basel Accord) im Jahr 1988 wurden die 
Eigenkapitalanforderungen für Banken 
reguliert: Für (risikogewichtete) Aktiva 
wurde eine Eigenkapitalquote von 8% 
vorgeschrieben (Basel I). Seit 2007 soll
te das Risikogewicht der Kreditnehmer 
einer Bank flexibel angepasst werden 
(Basel II), und ab 2010 gilt darüber hin
aus eine erhöhte Kernkapitalquote  
(Basel III). In jedem Fall aber bleibt es bei 
der ursprünglichen Eigenkapitalquote 
von 8%.

Hier wird für die Verschärfung der Ban
kenaufsicht durch Basel II und Basel III 
der Einfachheit halber einmal eine erhöh
te Eigenkapitalquote unterstellt.

 * Prof. em. Dr. Manfred Borchert lehrte an der Uni
versität Münster.

 

In dieser Graphik sind nicht alle 50 europäischen Geschäftsbanken ausge
wiesen; die Anzahl der kleineren Kreise in der Mitte der Abbildung zeigen, 
dass ihre Einbeziehung zu einer Verklumpung derselben führen würde. Die 
Nationalität der Banken wird durch Kreise in der Farbe grau für Deutschland, 
schwarz für Großbritannien, blau für Frankreich, grün für Italien, rot für Russ
land und ohne Farbe für alle anderen Länder ausgewiesen. Alle Zahlen 
beziehen sich auf die Nummerierung der Banken in der Tabelle für die Kon
zernbilanzen und GuVRechnungen im Anhang.

Quelle: Berechnungen des Autors.

Abb. 1
Gewinne und Eigenkapital
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Abb. 2
Dendogramm mit Ward-Verknüpfung
Kombination aktueller Abstandscluster

Quelle: Berechnungen des Autors.
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Eine Eigenkapitalquote von 8% bedeutet, dass mit einem 
bestimmten Wert für das Eigenkapital das 12,5fache an 
risikobehafteten Aktiva (Kredite, Wertpapiere) gehalten wer
den kann. Wird die geforderte Eigenkapitalquote erhöht, z.B. 
auf 10%, dann kann man mit demselben Eigenkapitalbe
stand nur noch das 10fache an risikobehafteten Aktiva si
chern. In Abbildung 4 bedeutet dies eine fatale (lethale) Er

höhung der Anzahl an gefährdeten Banken, insbesondere 
französischer und deutscher Banken. 

 

 
 

 
 
 

Die Nationalität der Banken wird durch Kreise in der Farbe grau für Deutsch
land, schwarz für Großbritannien, blau für Frankreich, grün für Italien, rot für 
Russland und ohne Farbe für alle anderen Länder ausgewiesen. Alle Zahlen 
beziehen sich auf die Nummerierung der Banken in der Tabelle für die Kon
zernbilanzen und GuVRechnungen im Anhang.

Quelle: Berechnungen des Autors.

Abb. 3
Wertpapiervolumen und Kreditvergabe an Nichtbanken
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Die Nationalität der Banken wird durch Kreise in der Farbe grau für Deutsch
land, schwarz für Großbritannien, blau für Frankreich, grün für Italien, rot für 
Russland und ohne Farbe für alle anderen Länder ausgewiesen. Alle Zahlen 
beziehen sich auf die Nummerierung der Banken in der Tabelle für die Kon
zernbilanzen und GuVRechnungen im Anhang.

Quelle: Berechnungen des Autors.

Abb. 4
Wertpapiervolumen, Kreditvergabe an Nichtbanken und 
Eigenkapitalquote

Kredite an Nichtbanken: Vielfaches des Eigenkapitals
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