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DATEN UND PROGNOSEN

Stefan Sauer und Klaus Wohlrabe

Das neue ifo Geschaftsklima

Deutschland

Der ifo Geschiftsklimaindex ist der wichtigste Frithindikator fiir die Entwicklung der
deutschen Wirtschaft. Aus den ifo Konjunkturumfragen werden darin jeden Monat tausende
Antworten der befragten Unternehmen zusammengefasst. Der Artikel stellt das neue

ifo Geschiftsklima Deutschland vor, das ab April 2018 monatlich kommentiert wird und den
bisherigen Index fiir die Gewerbliche Wirtschaft ablost. Dem neuen Geschaftsklima-

index liegen einige essentielle Anderungen zugrunde. Die wichtigste ist, dass er nun neben
dem Verarbeitenden Gewerbe, dem Bauhauptgewerbe und den beiden Handelsstufen

auch den Dienstleistungssektor beinhaltet, der bisher separat veréffentlicht wurde. Dariiber
hinaus wurde das Aggregationsverfahren leicht modifiziert und schlief8lich auch das
Basisjahr fiir die Indexberechnung von 2005 auf 2015 angepasst. Der Artikel gibt einen Ein-
blick in die Hintergriinde der Anderungen und zeigt, dass die grundlegenden konjunk-
turellen Aussagen und Interpretationen unveridndert bleiben.

Das ifo Institut fihrt seit 1949 regelmafig Konjunktur-
umfragen auf Unternehmensebene durch. Aus den
Befragungsergebnissen wird unter anderem der ifo
Geschaftsklimaindex berechnet, der jeden Monat ein
groftes Medienecho genielt. Er gilt als einer der wich-
tigsten Frihindikatoren flr die konjunkturelle Entwick-
lungin Deutschland. Der ifo Geschaftsklimaindex setzt
sich aus zwei Komponenten zusammen: zum einen aus
der Beurteilung der aktuellen Geschaftslage (GL) und
zum anderen aus den Erwartungen der Befragungsteil-
nehmerhinsichtlichihresGeschaftsverlaufsindenkom-
menden sechs Monaten (GE). Beide Variablen werden
monatlich in den Sektoren Verarbeitendes Gewerbe,
Bauhauptgewerbe, Grof3- und Einzelhandel sowie
im Dienstleistungssektor erhoben. Die Teilnehmer
haben zu beiden Fragen die Moglichkeit, ihre Einschéat-
zung auf einer dreistufigen Skala (gut/befriedigend/
schlecht bzw. glinstiger/gleich bleibend/ungiinstiger)
anzugeben. Um den Indikator zu berechnen, werden
die Antworten zundchst bezlglich der GroRe bzw. der
Jahresumsatze der jeweiligen Unternehmen gewich-
tet. AnschlieRend werden fiir beide Variablen aus den
Anteilen der »Positiv«- und »Negativ«-Antworten Sal-
den gebildet. Das Geschaftsklima wird dann aus den
beiden Saldenwerte mit Hilfe einer geometrischen Mit-
telung berechnet: GK=[(GL +200)(GE +200)]*1/2 - 200.
Weiterflihrende Informationen zum Aufbau des
ifo Geschaftsklimaindex sind in Goldrian (2004) zu fin-
den. Der Geschaftsklimaindex ist auch Bestandteil
einer Vielzahl von wissenschaftlichen Untersuchun-
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gen. Abberger und Wohlrabe (2006), Seiler und Wohl-
rabe (2013) sowie Lehmann (2018) geben dazu detail-
lierte Uberblicke und zeigen, dass der ifo Index der
wichtigste Frihindikator fur die konjunkturelle Ent-
wicklung in Deutschland ist. Trotz seines Erfolgs sind
von Zeit zu Zeit Anderungen notwendig. In den ver-
gangenen Jahrzehnten hat das Dienstleistungsge-
werbe immer mehr an Bedeutung fiir die deutsche
Wirtschaft gewonnen. Die Tertidrisierung nimmt
immer mehr zu. Bisher wurden die Ergebnisse fir die
Dienstleister jedoch separat veréffentlicht. Ein weite-
rer Ansatzpunkt fiir eine Anpassung am Index ist das
Aggregationsverfahren, was nach lber 40 Jahren im
Einsatz einer leichten Modernisierung unterzogen wer-
den soll.

Deshalb kommt es im Rahmen der ifo Konjunktur-
umfragen ab April 2018 zu folgenden Anderungen:

- Der ifo Geschaftsklimaindex in der Gewerblichen
Wirtschaft wird durch das ifo Geschéftsklima
Deutschland ersetzt. Dieses enthéalt nun auch den
Dienstleistungssektor und ist ab April 2018 die
Grundlage fiir die monatliche Pressemitteilung des
ifo Instituts.

- Der bisher veroffentlichte ifo Geschéaftsklima-
index fiir die Gewerbliche Wirtschaft (ohne Dienst-
leistungssektor) wird weiterhin erstellt, aber nicht
mehr vom ifo Institut kommentiert.

- Das Basisjahr fiir die Indexberechnung wird von
2005 auf 2015 angepasst.



Das Aggregationsverfahren wird im Detail gean-
dert, wobei die grundlegende Berechnungsme-
thode (Saldenmethodik) jedoch unverandert
bleibt. Die Antworten der Unternehmen (Mikro-
daten) werden den Hierarchiestufen nun teilweise
anders zugeordnet. Diese Anderung fiihrte dazu,
dassalle Zeitreihen rliickwirkend mit der angepass-
ten Methodik neu berechnet wurden.
BeiderNeuberechnungder Zeitreihen wurden auch
Antwortenvon Unternehmen beriicksichtigt, diein
der Vergangenheit erst nach dem Erhebungszeit-
raum eingetroffen sind und daher nicht in die Agg-
regationen eingeflossen waren.

Im Folgenden wird detailliert auf die Anderungen ein-
gegangen und aufgezeigt, inwieweit diese zu abwei-
chenden Verlaufen in den neu berechneten Zeitreihen
fuhrten.

DAS NEUE IFO GESCHAFTSKLIMA DEUTSCHLAND

Die wichtigste Anderung betrifft den monatlich als
»ifo Geschéftsklimaindex in der Gewerblichen Wirt-
schaft« veréffentlichten Hauptindikator, der stets eine
sehr hohe mediale Aufmerksamkeit erhalt und dariiber
hinaus auch unmittelbar zu Kursreaktionen auf den
Finanzmarkten fiihrt (vgl. Mittnik et al. 2013a; 2013b).
Der Terminus »Gewerbliche Wirtschaft« ist keine offizi-
elle Definition der amtlichen Statistik, sondern wurde
vom ifo eingeflihrt, um zu verdeutlichen, dass nicht alle
konjunkturrelevanten Bereiche abgedeckt sind. Bis-
her waren das Verarbeitende Gewerbe, das Bauhaupt-
gewerbe sowie der GroR- und Einzelhandel enthal-
ten, in denen die ifo Konjunkturumfragen bereits seit
Ende der 1940er Jahre bzw. Anfang der 1950er Jahre
durchgefiihrt werden. Der Panelaufbau im Dienstleis-
tungssektor begann erst im Jahr 2001, und die ersten
Ergebnisse wurden 2005 veroffentlicht (vgl. Wohlrabe
und Wojciechowski 2014). Inzwischen sind die Zeitrei-
hen lang genug, um sie in den Gesamtindex zu integrie-
ren. Deshalb wird ab April 2018 das ifo Geschaftsklima
Deutschland  veréffentlicht,
das nun auch den Dienstleis-
tungssektor enthalt. Damit

Abb. 1
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sektor! (50,5%), Verarbeitendes Gewerbe (30,2%), Bau-
hauptgewerbe (6,0%), GrolRhandel (7,1%) und Einzel-
handel (6,2%). Der neu geschaffene Index beginnt im
Januar 2005; die bisher veroffentlichten Indizes fiir die
Gewerbliche Wirtschaft werden aber auch weiterhin ab
1991 verfligbar sein, jedoch vom ifo Institut nicht mehr
explizitineinereigenen Pressemitteilungkommentiert.

In Abbildung 1 werden der alte und der neue ifo
Geschaftsklimaindex mit Basisjahr 2005 dargestellt.
Es zeigt sich ein weitestgehend sehr dhnlicher Ver-
lauf. Allerdings wird der Index durch die Hinzunahme
der Dienstleister etwas »zusammengestaucht«. So fiel
etwa die Abkiihlung des Geschaftsklimas wahrend der
Wirtschafts- und Finanzkrise 2009 nicht ganz so dras-
tisch aus, aber auch der Anstieg im Laufe des vergan-
genen Jahres bis zum Jahresbeginn 2018 wird etwas
abgeschwacht. Die grundsatzlichen Tendenzen sind in
der Regel sehr ahnlich. Die Korrelation zwischen bei-
den Reihen ist mit 0,98 sehr hoch. In einzelnen Mona-
ten kann es aber natlirlich dazu kommen, dass sich das
Dienstleistungsgewerbe anders als die tibrigen Berei-
che entwickelt und dadurch auch das Geschaftsklima
Deutschland in eine andere Richtung zeigt als das
Geschaftsklima fir die Gewerbliche Wirtschaft. Seit
2005 war das in 18% aller Monate der Fall, im Durch-
schnitt also etwa zweimal pro Jahr. Tabelle 1 vergleicht
die Volatilitat der Zeitreihen durch die Standardab-
weichung der Zeitreihen sowie deren erster Differenz.
Wohlrabe und Wollmershauser (2017) zeigen, dass oft-
mals die monatlichen Differenzen besser geeignet sind,
um Prognosen iber makrookomische Grofien abzulei-
ten. Sowohl bezogen auf das Niveau als auch auf die
Monatsdifferenzen sind die Schwankungen Uber die
Zeit fir den neuen Index geringer.

Der ifo Index ist ein vorlaufender Index. Diese
Eigenschaft erlangt er sowohl durch die Erwartungs-
komponente als auch durch die Tatsache, dass die offi-
ziellen Statistiken mit Verzogerung veroffentlicht wer-

! Die ifo Konjunkturumfrage Dienstleistungen beinhaltet nicht das
Finanz- und Versicherungsgewerbe, 6ffentliche Dienstleistungen,
Erziehung sowie das Gesundheits- und Sozialwesen.

Vergleich "ifo Geschaftsklimaindex in der Gewerblichen Wirtschaft" und
"ifo Geschéftsklima Deutschland" nach neuer Aggregation

wird der in den vergange-
nen Jahrzehnten immer mehr

——Geschéftsklimaindex Deutschland
——Geschéftsklimaindex Gewerbliche Wirtschaft

gestiegenen Bedeutung des Indexpunkte

Dienstleistungsgewerbes  flr .. VAN
die deutsche Wirtschaft Rech-

nung getragen. Mehr als zwei 1o

Drittel der Bruttowertschop- — 105

fung in Deutschland entfallen 100 »

derzeit bereits auf den Dienst- 95 V ‘ fl

leistungssektor. Diese Tertid- l
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der prozentualen Gewichtung 85
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land wider: Dienstleistungs- Quelle: ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut
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Tab.1

Volatilitat (Standardabweichungen) des alten und neuen Geschiftsklimas nach

neuer Aggregation im Vergleich

deutlich Giber dem des Jahres
2005 lag, ergibt sich bei einer
Verdnderung des Basisjahres

Niveau dieses Jahr eine Verschiebung

i i Klima Lage Erwartungen des Verlaufs nach unten, der
gz\;vtesrct;]lll::zwlrtschaft ;igg 3:22 i:gi etyva 9 Indexpunkte betragt.
Erste Monatsdifferenz Wahrend der Indexwert vom

Klima Lage Erwartungen Marz 2018 mit neuem Basis-

Gewerbliche Wirtschaft 1,42 1,70 1,64 jahr 103,2 betragt, wiirde er
Deutschland 1,20 1,50 1,44 unter Verwendung des Basis-

Quelle: ifo Konjunkturumfragen, Berechnungen des ifo Instituts.

Tab.2

Korrelationsvergleich zwischen Bruttoinlandsprodukt und ifo Geschiaftsklima

jahrs 2005 bei 112,4 liegen.

ANDERUNGEN IM
AGGREGATIONSVERFAHREN

BIP Quartalswachstumsrate Jahreswachstumsrate
Gewerbliche Wirtschaft 0,585 0,805 Die bisherige Aggregation im
Deutschland 0,543 0,854 Rahmen der Saldenmethodik
Quelle: Berechnungen des ifo Instituts. erfolgte in einer Art Baum-
struktur, die sich nach der
den. Das Bruttoinlandsprodukt wird gemeinhin als all-  offiziellen Wirtschaftszweigklassifikation WZ2008

gemeinste GroRe zur Darstellung der wirtschaftlichen
Leistung eines Landes betrachtet. Der ifo Index sollte
somit den Verlauf des BIP moglichst gut nachzeichnen.
Tabelle 2 stellt die entsprechenden kontemporaren
Korrelationen jeweils mit Blick auf die Jahres- und die
Quartalswachstumsrate des BIP dar. Es zeigt sich, dass
sich die Korrelationen nur marginal dndern. Die gerin-
gere Korrelation mit Blick auf die Quartalswachstums-
rate des BIP lasst sich durch die Tatsache erklédren, dass
diese Reihe merklich volatiler und damit schwieriger
zu prognostizieren ist als die Jahreswachstumsrate.
Die sehr guten Prognoseeigenschaften der ifo Indikato-
ren mit Hilfe statistischer und 6konometrischer Verfah-
ren wurden neuerlich auch von Heinisch und Scheufele
(2018) gezeigt.

DER EFFEKT DES NEUEN BASISJAHRES

Im Rahmen der Umstellung wird auch das Basisjahr fiir
die Indexberechnung von 2005 auf 2015 angepasst.?
Die Indexierung auf ein Basisjahr ist allerdings ledig-
lich ein reiner Skaleneffekt
(Umrechnung von Salden-
punkten in Indexpunkte) und

Abb. 2

des Statistischen Bundesamtes richtet (vgl. Statisti-
sches Bundesamt 2008). Ein Ausschnitt dieser Baum-
struktur ist exemplarisch in Abbildung 3 fiir das Ver-
arbeitende Gewerbe bis zur dritten Ebene dargestellt.
Die oberste Stufe, hier das gesamte Verarbeitende
Gewerbe, ist der sogenannte 1-Steller. Auf der 2-Stel-
ler-Ebene sind dann die bekannten Industriezweige
verzeichnet, wie die Automobilbranche oder der
Maschinenbau.* Unterhalb dieser Ebene hat die Glie-
derung unterschiedliche Aggregationstiefen, die sich
zum Teil bis auf die 6-Steller-Ebene erstrecken. Die
Aggregation der Antworten innerhalb dieser Baum-
struktur erfolgt dabei von unten nach oben. Jede Fir-
menmeldung wird auf der untersten Ebene der Hie-
rarchie einem Wirtschaftszweig zugeordnet® und
4 In der offiziellen Terminologie des Statistischen Bundesamtes
werdenl-Steller als Abschnitte und 2-Steller als Abteilungen be-
zeichnet. Die darunter liegenden Ebenen heilen Gruppen, Klassen
und Unterklassen.

® Die Abfragen erfolgen auf Produktebene. Ein Unternehmen meldet
daher in der Regel fiir sein Hauptprodukt oder beantwortet zum Teil sogar

mehrere Fragebdgen fiir seine verschiedenen Produkte. Somit kdnnen die
Antworten den Wirtschaftszweigen noch genauer zugeordnet werden.

Der Effekt des Basisjahres fiir das ifo Geschéaftsklima Deutschland

hat keinerlei Einfluss auf die

——Basisjahr 2005

konjunkturelle  Interpretati- Indexpunkt — Basisjahr 2015
3 ) ) . punkte
on.” In Abbildung 2 ist das »ifo 120
Geschaftsklima Deutschland« 115
einmal mit Basisjahr 2005 und 110
einmal mit 2015 dargestellt.
. . yal -
Da der Saldo des Geschéftskli- 105 W
mas Deutschland im Jahr 2015 100
95 W/
2 Das Statistische Bundesamt hat 1 / \\ / J
in seinen letzten Veroffentlichungen 90 “\/
ebenfalls auf das Basisjahr 2015 um- \ /
gestellt (vgl. Statistisches Bundesamt 85
2018). \\/
3 Zur Interpretation des Basisjahres: 80 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
Werte iiber 100 bedeuten, dass der 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Wert hoher ist als der Durchschnitt des
Quelle: ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut

Basisjahres 2015.
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Abb. 3
Illustration des Aggregationsverfahrens bis Mdrz 2018
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womoglich nicht mehr akku-
rat darstellen. So sind Salden

1-Steller Verarbeitendes Gewerbe
2-Steller Automobil Maschinenbau
3-Steller Werkzeugmaschinen
Gewichtung:
Firmengewichte
1
Unternehmens- Firma A Firma B Firma C Firma D
ebene

Quelle: Darstellung des ifo Instituts.

bekommt dabei ein individuelles Gewicht zugewie-
sen. Im Verarbeitenden Gewerbe wird dieses anhand
von Mitarbeiteranzahlen bestimmt. Die Antworten
groRerer Unternehmen haben somit mehr Gewicht als
die kleinerer Firmen. Fiir jeden Wirtschaftszweig mit
geniigend Antworten® wird ein Saldo aus den Antei-
len der »Positiv«- und »Negativ«-Antworten gebildet.
AnschlieRend werden die Salden gemaR ihres Brut-
towertschépfungsanteils” zur nachst héheren Ebene
aggregiert. Im Beispiel in Abbildung 3 werden etwa
die Ergebnisse des Werkzeugmaschinenbaus sowie
der Hersteller von Getriebe und Zahnrdadern (plus
die anderen Unterbereiche des Maschinenbaus) zum
Saldo fiir den Maschinenbau zusammengefasst. Zum
Schluss werden alle Salden auf 2-Steller-Ebene eben-
falls mit einer sich an den Bruttowertschopfungs-
anteilen orientierenden Gewichtung zum gesamten
Verarbeitenden Gewerbe aggregiert.

Sointuitivdie Aggregation gemaf der Baumstruk-
tur in Abbildung 3 auch ist, so hat sie jedoch einige
praktische Nachteile. Das Unternehmenspanel in den
ifo Konjunkturumfragen ist Uber die Zeit nicht kons-
tant. Unternehmen scheiden aus oder werden neu auf-
genommen. Dies hat auch Aus-
wirkungen auf die Besetzung
der einzelnen Wirtschafts-

Abb. 4

Gewichtung:

Bruttowertschopfung

Gewichtung:
Bruttowertschopfung

Getriebe, Zahnrader

auf Basis weniger Antworten
volatiler als diejenigen mit vie-
len Antworten. Zum anderen
ist es moglich, dass die Sal-
denwerte eher hohe (extreme)
Saldenwerte wie z.B. +100
annehmen. Es bestlinde somit
die Moglichkeit, dass dadurch
auch die oberen Aggregate
verzerrt werden. Ein weite-
rer wichtiger Aspekt ist, dass
manche Antworten gar nicht
erst bertlicksichtigt werden
konnen, weil nicht genligend
Unternehmen vorhanden sind,
um ein eigenes (Unter-)Aggre-
gat zu bilden. Aufgrund dieser Punkte missen die
Aggregationsvorschriften permanent gepflegt und an-
gepasst werden.

Um die obigen Probleme etwas abzumildern, wird
eine Anderung in der Zuordnung der Mikrodaten zur
Saldenberechnung vorgenommen. Abbildung 4 stellt
diese beispielhaft vor. Der wichtigste Unterschied ist,
dasszur Berechnungder Salden auf der 2-Steller-Ebene
keine Salden von der 3-Steller-Ebene mehr verwendet
werden. Das heilt, alle Mikrodaten, die dem Maschi-
nenbau zugeordnet sind, gehen direkt mit ihrem Fir-
mengewicht in die Saldenberechnung des Maschinen-
baus ein. Diese Idee pflanzt sich auch in die unteren
Ebenen fort. Alle Mikrodaten etwa aus dem Bereich
Werkzeugmaschinen, unabhangig von weiteren darun-
ter liegenden 4- oder 5-Steller-Aggregaten, werden ent-
sprechend verwendet. Diese Vorgehensweise hat den
Vorteil, dass die Pflege des Aggregationsschemas ein-
facher wird und mogliche Verzerrungen aus zu gering
besetzten Unteraggregaten minimiert werden. Zusatz-
lich kénnen alle Antworten jederzeit verwendet wer-
den, da sie durchweg einem 2-Steller-Aggregat zuge-
ordnet werden kénnen.

Gewichtung:
Firmengewichte
|

FirmaE Firma F

©ifo Institut

Illustration des Aggregationsverfahrens ab April 2018

zweige. Zum einen kénnen in
einigen Bereichen im Zeitab-

1-Steller Verarbeitendes Gewerbe

lauf zu wenige Unternehmen
enthalten sein. Der entspre- Ceuidiiduigg

. i | Bruttowertschopfung
chende Saldo wiirde dann die
wirtschaftliche  Entwicklung  2-Steller Automobil Maschinenbau _
¢ Es gibt keine Definition, was »genii-
gend« ist. Dies hdngt von dem jeweili-
gen Wirtschaftszweig ab. In manchen Gewichtung: . . .
ergeben fiinf Unternehmen mehr als 3-Steller R Werkzeugmaschinen Getriebe, Zahnrader
80% Marktabdeckung, was der Agg-
regation geniigen wiirde. In anderen Gewichtung:
Bereichen miissen entsprechend mehr | l l Firmengewichte
Unternehmen akquiriert werden. Unt h . !
T So hat beispielsweise der Fahrzeug- nternenmens- Firma A Firma B Firma C Firma D Firma E Firma F
bau in Deutschland einen deutlichen ebene
hoheren Anteil an der Wertschopfung
als etwa die Textilindustrie. Quelle: Darstellung des ifo Instituts. © ifo Institut
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In den anderen Wirt- Tab.3

schaftsbereichen erfolgen die

Korrelationen zwischen neuer und alter Aggregation

Berechnungen dquivalent zum Geschafts- Geschafts-
Verarbeitenden Gewerbe. So Geschéftsklima lage erwartungen
wurde auch das Aggregati- Verarbeitendes Gewerbe 0,995 0,994 0,995
onsverfahren im Dienstleis- Bauhauptgewerbe 0,998 0,998 0,987

. GroRhandel 0,957 0,955 0,931
tungsgewerbe  dahingehend Einzelhandel 0,971 0,979 0,919
angepasst, dass die Antwor- Dienstleistungssektor 0,979 0,982 0,971

ten direkt mit dem Firmenge-
wicht in die 2-Steller einflie-
Ren. Im Handel werden die Meldungen nun ebenfalls
direkt auf der zweiten Ebene zusammengefasst. Ledig-
lich bei der Bestimmung der Firmengewichte gibt es
Unterschiede zwischen den einzelnen Bereichen. Wéh-
rend dafur im Bauhauptgewerbe ebenfalls die Mitar-
beiterzahlen der Unternehmen herangezogen werden,
orientiert sich die Zuweisung der Firmengewichte im
Handel und im Dienstleistungsbereich an den jeweili-
gen Jahresumsatzen.

RUCKRECHNUNG ALLER ZEITREIHEN BIS 1991

Die zuvor erlduterten Anderungen im Aggregations-
verfahren fliihren dazu, dass alle Zeitreihen, die im
Rahmen der ifo Konjunkturumfragen erstellt werden,
rickwirkend ab 1991 neu berechnet werden mis-
sen. Dies betrifft also nicht nur die meist beachte-
ten Indikatoren Geschaftsklima, Geschéftslage und
Geschaftserwartungen, sondern z.B. auch die Fragen
nach Preisen, Produktion, Exporten, Beschéftigung
oder Lagerhaltung. Im Rahmen dieser Riickrechnung
wurde auch die Mikrodatenbank angepasst. So kommt
es in jedem Monat vor, dass Firmenmeldungen erst
nach der Berechnung der verschiedenen Indikatoren
eingehen und dadurch keine Beriicksichtigung mehr
in den Umfrageergebnissen finden. Diese Antworten,
die in der Regel aber weniger als 1% der Gesamtmel-
dungen ausmachen, sind in der Datenbank vorhan-
den und wurden nun ex post fiir die Riickrechnung
berticksichtigt.

Tab. 4

Quelle: ifo Konjunkturumfragen, Berechnungen des ifo Instituts.

VERGLEICH DER ZEITREIHEN NACH NEUEM UND
ALTEM AGGREGATIONSVERFAHREN

In Abbildung 5 sind die Zeitreihen fiir die drei Haupt-
indikatoren (Klima, Lage und Erwartungen) der Wirt-
schaftsbereiche jeweils nach alter und neuer Aggrega-
tion dargestellt.

Die Ergebnisse zeigen, dass sich vor allem im Verar-
beitenden Gewerbe und im Bauhauptgewerbe an den
grundsatzlichen Verldufen der Zeitreihen durch die
Rlckrechnung nur sehr wenig gedndert hat. Im Han-
del - und hier speziell im Grofthandel - hatte die zuvor
beschriebene Umstellung der Gewichtungsmethode
mit Beginn auf der 2-Steller-Ebene dagegen etwas gro-
Rere Anderungen zur Folge. Die Zeitreihen verlaufen
nun wesentlich glatter, was klarere konjunkturelle Aus-
sagen ermoglicht. In Tabelle 3 sind die entsprechenden
Korrelationen zwischen den Zeitreihen nach neuer und
alter Aggregation dargestellt. Die Werte sind durch-
weg sehr hoch und alle grofer als 0,91. Fiir das Verar-
beitende Gewerbe und das Bauhauptgewerbe sind die
Korrelation de facto 1,00. Fiir die beiden Handelsspar-
ten sind die Korrelationen etwas niedriger, was auf die
niedrigere Volatilitat aufgrund der neuen Aggregation
zurlickzufiihren ist. Insgesamt zeigt dies, dass sich die
historisch grundlegenden konjunkturellen Eigenschaf-
ten nicht verdndert haben. Die bereits in Bezug auf
den Handel angesprochene Verringerung der Volatilitat
der Zeitreihen wird durch die Standardabweichung der
Zeitreihen sowie deren erste Differenz bestétigt, die in

Vergleich der Volatilitat (Standardabweichungen) von neuer und alter Aggregation

Niveau
Geschaftsklima Geschéftslage Geschéftserwartungen
alt neu alt neu alt neu
Verarbeitendes Gewerbe 15,95 16,31 23,18 23,88 13,69 13,63
Bauhauptgewerbe 17,07 17,23 24,32 24,30 10,16 10,48
Grofthandel 15,98 17,62 20,83 23,12 12,53 13,66
Einzelhandel 15,15 13,99 21,59 19,90 11,06 10,20
Dienstleistungssektor 10,67 9,64 14,47 13,25 9,28 8,02
Erste Monatsdifferenzen
Geschaftsklima Geschaftslage Geschaftserwartungen
alt neu alt neu alt neu
Verarbeitendes Gewerbe 3,07 2,97 3,60 3,51 3,84 3,66
Bauhauptgewerbe 1,97 1,87 2,53 2,31 2,71 2,69
GroRhandel 4,30 3,97 5,68 5,21 5,03 4,16
Einzelhandel 5,38 4,46 7,83 6,57 5,32 4,05
Dienstleistungssektor 3,08 2,67 4,27 3,58 4,19 3,39

Quelle: ifo Konjunkturumfragen, Berechnungen des ifo Instituts.
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Abb. 5

Vergleich alter und neuer Aggregation

Salden, saisonbereinigt

——Neue Aggregation
—Alte Aggregation
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Tabelle 4 aufgefiihrt sind. Auch bei den Dienstleistern
sinktinsbesondere bei den Monatsdifferenzen die Vola-
tilitat deutlich.

FAZIT

Der Artikel beschreibt die gréRten Anderungen am ifo
Geschaftsklimaindex seit Jahren. Ab April 2018 wird
der bewdhrte »ifo Geschéftsklimaindex in der Gewerb-
lichen Wirtschaft« durch das »ifo Geschaftsklima
Deutschland« ersetzt. Letzteres enthalt nun auch die
Dienstleister und bildet dadurch nun einen noch deut-
lich grofReren Teil der deutschen Wirtschaft ab. Der
neue Geschéftsklimaindex wird mit Basisjahr 2015
berechnet und ist ab 2005 verfligbar. Die Regeln der
Aggregationen werden zum Teil ebenfalls neu definiert,
wobei die grundsétzliche Berechnungsweise (Salden-
methodik) unverdndert bleibt. Dies erlaubt zum einen
eine einfachere Pflege der (teilweise tief disaggregier-
ten) Aggregationshierarchien, zum anderen werden
mogliche Verzerrungen bei den Berechnungen verrin-
gert. Diese Anpassung erfordert eine Neuberechnung
aller Zeitreihen, die im Rahmen der ifo Konjunktur-
umfragen gebildet werden. Es wird gezeigt, dass die
grundsatzlichen Konjunkturaussagen und -interpreta-
tionen insgesamt weitestgehend unverdndert bleiben.
Die Anpassung des Aggregationsverfahrens fihrt dazu,
dass viele Reihen, insbesondere im Handel und bei den
Dienstleistern, weniger volatil sind und somit ein kla-
reres Konjunktursignal anzeigen. In Kiirze wird das ifo
Institut zudem ein neues Handbuch der ifo Umfragen
und Konjunkturindikatoren veré6ffentlichen (Sauer und
Wohlrabe 2018), das detaillierte Ausfiihrungen zu allen
Umfragen am ifo Institut sowie den daraus berechne-
ten Indikatoren und deren Verwendung beispielsweise
fur Konjunkturprognosen enthalt.
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