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ifo Konjunkturprognose 2017/2018
Deutsche Wirtschaft stark und stabil

Miinchen, 20. Juni 2017 - Der Aufschwung, in dem sich die deutsche Wirtschaft seit
nunmehr 2013 befindet, gewinnt an Starke und Breite. Das ifo Institut rechnet mit
einem Zuwachs des realen Bruttoinlandsprodukts von 1,8% im laufenden und 2,0%
im kommenden Jahr. Wie schon in den vergangenen Jahren wird die konjunkturelle
Entwicklung von der weiter lebhaften Konsumnachfrage der privaten Haushalte
und der regen Bautatigkeit bestimmt. Einen zunehmenden Beitrag zum Aufschwung
werden die Exporte leisten, die von den verbesserten Konjunkturaussichten im Eu-
roraum und dem Rest der Welt profitieren. Deshalb diirften auch die bisher eher zur
Schwache tendierende Industriekonjunktur und die ebenfalls enttauschenden Un-
ternehmensinvestitionen anziehen.

Lage der Weltwirtschaft

Das weltwirtschaftliche Expansionstempo hat sich im zuriickliegenden Winterhalbjahr
wieder etwas verlangsamt, nachdem es in den vier Quartalen zuvor stets gestiegen
war. Allerdings war diese Verlangsamung vor allem temporaren Faktoren geschuldet.
Insgesamt bleibt die zugrundeliegende konjunkturelle Dynamik in der Welt robust. Der
globale Warenhandel verzeichnete im zurtickliegenden Winterhalbjahr deutlich krafti-
gere Zuwachse als in den drei Quartalen zuvor, wo er nahezu stagniert hatte. In den
Vereinigten Staaten erfreuen sich die privaten Haushalte einem robusten Beschafti-
gungsaufbau, stetig sinkender Kurz- und Langzeitarbeitslosigkeit und soliden Real-
lohnzuwachsen, trotz des zuletzt wieder gestiegenen Preisauftriebs. Zudem generie-
ren in der Tendenz steigende Immobilienpreise und Aktienkurse positive
Vermogenseffekte, die die Kauflaune der US-amerikanischen Konsumenten zusatzlich
stiitzen. Auch die privaten Bau- und Ausriistungsinvestitionen verzeichneten zuletzt
robuste Zuwachse. Im Euroraum hat der Aufschwung im Winterhalbjahr sowohl an
Kraft als auch an Breite gewonnen. Auch hier profitieren die privaten Haushalte von
der langsamen aber stetigen Aufhellung auf dem Arbeitsmarkt sowie von dem Anstieg
der Realeinkommen angesichts der niedrigen Inflation in den zuriickliegenden zwei
Jahren. Zudem wirkt die aullerordentlich expansive Geldpolitik der Europaischen
Zentralbank (EZB) stiitzend auf die private Investitionstatigkeit und verleiht den 6f-
fentlichen Haushalten zusatzlichen Ausgabenspielraum, der zumeist auch genutzt
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wird. Die wirtschaftliche Expansion in Japan hat zu Jahresbeginn 2017 ebenfalls etwas
an Schwung gewonnen. Hierflir waren vor allem die Nettoexporte verantwortlich, die
von der Abwertung des Yen profitierten.

Auch in den grofien aufstrebenden Volkswirtschaften ist die konjunkturelle Lage gut.
Zwar legte die aggregierte Produktion in China im ersten Quartal 2017 etwas schwa-
cher zu als im Sommerhalbjahr. Allerdings diirfte diese Verlangsamung nur voriber-
gehend sein, denn es wird erwartet, dass der Staat weiterhin am anvisierten Wachs-
tumsziel von etwa 6,5% fiir dieses Jahr festhalten und durch zahlreiche Infrastruktur-
und Ausgabenprogramme die Wirtschaft stiitzen wird. Kraftige Zuwachse verzeichne-
ten im ersten Quartal auch Indien, sowie viele ostasiatische Volkswirtschaften. Insbe-
sondere in dieser Region kam es im Winterhalbjahr zu einem deutlichen Anstieg des
Warenhandels. Zudem befinden sich auch Russland und Brasilien wieder auf Expansi-
onskurs. Als Rohstoffexporteure durchliefen beide Lander in den Jahren 2015 und
2016 eine Rezession, die durch den scharfen Riickgang der Preise fiir Erdol sowie wei-
terer Rohstoffe im Herbst 2014 bedingt war.

Dennoch bleibt die weltwirtschaftliche Entwicklung nach wie vor durch zahlreiche
Ungewissheiten gekennzeichnet. Zwar sind manche Negativszenarien im Frihjahr
nicht eingetreten. So gingen bei den in Frankreich und den Niederlanden abgehalte-
nen Wahlen die populistischen Parteien, die sich fiir einen Austritt aus der EU ausge-
sprochen hatten, als Verlierer hervor. Zudem scheint der im November 2016 gewahlte
US-Prasident Donald Trump seine Plane fiir umfangreiche Revisionen vorhandener
Freihandelsabkommen und deutlich mehr Protektionismus vorerst nicht realisieren zu
koénnen oder zu wollen. Trotzdem hangen noch immer dichte Wolken am weltwirt-
schaftlichen Himmel. Zum einen zeichnet sich ab, dass sich die Verhandlungen zwi-
schen der EU und GroRbritannien im Zusammenhang mit dem bevorstehenden Aus-
tritt des Landes aus der Union als zah erweisen kénnten. Zum anderen bleibt die
klinftige politische, fiskalische und handelspolitische Ausrichtung der USA unter Pra-
sident Trump weiter ungewiss. SchlieBlich bleibt unklar, ob und wann in Italien Neu-
wahlen abgehalten werden und ob dabei politische Parteien als Sieger hervorgehen,
die das Land aus dem Euroraum fiihren wollen. Diese Ungewissheiten durften sich
dampfend auf die Investitionsbereitschaft und die Kauflaune in weiten Teilen der Welt
auswirken.

In den groRen fortgeschrittenen Volkswirtschaften ist die Geldpolitik nach wie vor
splrbar stiitzend ausgerichtet. Dabei wurde ihr Expansionsgrad in den zuriickliegen-
den sechs Monaten in den einzelnen Okonomien in sehr unterschiedlichem MaRe ad-
justiert, was die Heterogenitat hinsichtlich des Preisdrucks sowie der allgemeinen
konjunkturellen Lage widerspiegelt. So hat die US-Notenbank (Fed) seit Dezember
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2016 bereits drei Mal die Leitzinsen um jeweils 0,25 Prozentpunkte angehoben. Hinge-
gen haben die Notenbanken des Euroraums (EZB) und Japans (Bank of Japan) den
Leitzins jeweils bei null belassen und die umfangreichen quantitativen Programme
zum Ankauf von Wertpapieren fortgesetzt. Die jlingste Beschleunigung des Preisauf-
triebs im Euroraum ist weitgehend auf temporare Faktoren - wie dem Erdolpreisan-
stieg zu Jahresbeginn - zurlickzufiihren. Zwar hat auch der zugrundeliegende Inflati-
onsdruck gemessen an der Kerninflationsrate auf etwas mehr als 1% zugenommen;
allerdings liegt diese Rate noch immer deutlich unterhalb der Zielmarke der EZB von
knapp 2%. Im Prognosezeitraum diirfte die US-Notenbank den Zinsanhebungszyklus,
wenngleich moderat, fortsetzen. Die EZB und die Bank of Japan haben signalisiert,
dass sie zunachst an ihrer Politik der Quantitativen Lockerung festhalten und von
Zinsschritten absehen wirden. Allerdings wird in der vorliegenden Prognose unter-
stellt, dass sich der Aufschwung im Euroraum weiter festigt und deshalb die EZB im
kommenden Jahr mit dem Ausstieg aus dem Wertpapierankaufprogramm beginnen
wird.

Ausblick fiir die Weltwirtschaft

Das Tempo der weltwirtschaftlichen Expansion dirfte im Sommerhalbjahr 2017 wie-
der spurbar anziehen. Darauf deutet die Mehrzahl der konjunkturellen Frihindikato-
ren hin. So hat sich das ifo Weltwirtschaftsklima im April erneut spirbar auf breiter
Front verbessert, nachdem es bereits seit Mitte 2016 kontinuierlich gestiegen war.
Auch die Einkaufsmanagerindizes fiir die groRen Industrie- und Schwellenlander lagen
im Mai deutlich im Expansionsbereich. Zwar haben die Indikatoren des Unterneh-
mensvertrauens in den USA seit April - als die politische Durchsetzung umfangreicher
fiskalischer Stimuli zusehends unwahrscheinlich wurde - etwas nachgegeben, sie blei-
ben jedoch nach wie vor hoch, was eine Fortsetzung der gesamtwirtschaftlichen Ex-
pansion mit robusten Raten signalisiert.

Auch im Euroraum dirfte die gesamtwirtschaftliche Wirtschaftsleistung im Prognose-
zeitraum dynamisch zulegen. In den vergangenen Monaten haben sich die Stim-
mungsindikatoren im Euroraum nochmals deutlich verbessert. Befragungen von Un-
ternehmen im Verarbeitenden Gewerbe und im Dienstleistungssektor deuten auf eine
weiterhin hohe Dynamik bei der Ausweitung der gesamtwirtschaftlichen Produktion
hin. Das Verbrauchervertrauen fiir den Euroraum insgesamt ist auf den héchsten Wert
seit Sommer 2007 gestiegen. Auch die politische Unsicherheit, die in Folge des Brexit-
Votums und der Wahl Donald Trumps zum neuen US-Prasidenten im vergangenen
Jahr sowie im Zusammenhang mit Parlamentswahlen in verschiedenen Mitgliedstaa-
ten in diesem Jahr zum Teil deutlich angestiegen war, hat sich seit Jahresanfang kon-
tinuierlich verringert. Stiitzend wirkt hier, neben der splirbar expansiven Ausrichtung
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der Geldpolitik, auch die zunehmende Erholung am Arbeitsmarkt, die den Lohndruck
verstarken und das Verbrauchervertrauen weiter festigen dirfte. Auch die inzwischen
hohe Kapazitatsauslastung dirfte die Unternehmen veranlassen, die Investitionsta-
tigkeit mit robusten Raten auszuweiten. Dennoch leidet der Euroraum nach wie vor
unter den massiven strukturellen Schwachen einiger Mitgliedslander - etwa dem gro-
Ren Volumen ausfallgefahrdeter Kredite in den Bankbilanzen in Italien und Portugal
und die geringe Wettbewerbsfahigkeit der franzdsischen und italienischen Volkswirt-
schaften.

Insgesamt bleibt die Weltwirtschaft auch im Prognosezeitraum auf robustem Expansi-
onskurs. In diesem Jahr dirfte die gesamtwirtschaftliche Produktion in der Welt mit
3,0% zunehmen. Im kommenden Jahr durfte die Rate leicht auf 2,9% zurlickgehen,
was vor allem der trendmaRige Verlangsamung des Wirtschaftswachstums in China
geschuldet sein wird. Damit sind diese Zuwachsraten zwar nur etwa halb so hoch wie
in den Jahren vor der globalen Finanzkrise. Dennoch sind die konjunkturellen Aussich-
ten heute glinstiger als noch vor einem halben Jahr. Im Vergleich zur Winterprognose
2016 wurden die Wachstumsraten nahezu aller Regionen fiir dieses und fur kommen-
des Jahr um durchschnittlich 0,2 Prozentpunkte nach oben revidiert. Auch der Zu-
wachs des Weltwarenhandels dirfte kraftiger ausfallen als noch vor einem halben
Jahr prognostiziert. Er wird im Jahr 2017 preisbereinigt voraussichtlich um 4,9% und
im kommenden Jahr um 4,0% expandieren. Mit diesen Zuwachsraten, die mehr als
doppelt so hoch wie im Durchschnitt der vergangenen fiinf Jahre ausfallen, wird der
Welthandel wieder zu einem wichtigen Treiber der internationalen Konjunktur wer-
den.

Risiken

In der vorliegenden Prognose wird unterstellt, dass die Brexit-Verhandlungen zwi-
schen Grofbritannien und der EU ohne nennenswerte Verwerfungen verlaufen und
sich friihzeitig ein Austritt abzeichnet, bei dem es zu keinen signifikanten Beeintrach-
tigungen der gegenwartig bestehenden wirtschaftlichen Verflechtungen zwischen der
EU und GroRbritannien kommt. Im Friihjahr 2017 wurden die Verhandlungen zwischen
der EU und GroRbritannien hinsichtlich der kiinftigen Ausgestaltung der politischen
und wirtschaftlichen Beziehungen offiziell aufgenommen. Der formale Austritt soll im
Marz 2019 erfolgen. Allerdings besteht noch keinerlei Klarheit dariiber, wie ein neues
Abkommen aussehen konnte. Sollte etwa die getroffene Einigung den Aufbau neuer
Schranken fiir den Glterhandel und den Kapitalverkehr vorsehen, so gabe es splrbare
negative Folgen fiir das mittelfristige Wirtschaftswachstum in Europa sowie, wenn-
gleich in geringerem Mal%e, in anderen Regionen der Welt. Aber auch bereits im Prog-
nosezeitraum konnte es zu Belastungen fiir die Investitionstatigkeit in GroRbritannien
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und in der EU kommen, gerade wenn die Verhandlungen durch eine mangelnde Ko-
operationsbereitschaft beider Parteien gekennzeichnet sind und dadurch die Wahr-
scheinlichkeit fiir ein wirtschaftlich unvorteilhaftes Austrittsszenario (,,harter Brexit®)
zunimmt.

Auch wird in dieser Prognose angenommen, dass die US-Regierung die bereits gelten-
den Freihandelsabkommen im Prognosezeitraum nicht nennenswert revidiert. Da
noch keine konkreteren Plane oder gar Beschliisse vorliegen, wird unterstellt, dass die
finanzpolitische Ausrichtung der USA im Prognosezeitraum unverdndert bleibt. Aller-
dings ist die kinftige wirtschafts-, auRen- und sicherheitspolitische Ausrichtung der
USA ist seit den Prasidentschaftswahlen im November 2016 mit groRer Ungewissheit
behaftet und stellt daher eine Quelle positiver wie negativer Risiken fiir die weltwirt-
schaftliche Entwicklung in den kommenden Jahren dar. So hat der neu gewahlte Pra-
sident wahrend des Wahlkampfs fiir eine starke Ausweitung der staatlichen Infrastruk-
turinvestitionen in Verbindung mit Unternehmenssteuersenkungen, einer merklich
protektionistischeren AulRenhandelspolitik und einem deutlichen Abbau des interna-
tionalen sicherheitspolitischen Engagements seines Landes geworben. Ob, in wel-
chem Umfang und wann diese Vorhaben umgesetzt werden kdnnen, ist noch véllig
ungewiss. Die Implementierung massiver schuldenfinanzierter fiskalischer Stimuli
erscheint derzeit, angesichts der Sitzverhaltnisse in beiden Parlamentskammern, eher
unwahrscheinlich. Sollte dennoch eine kraftige Erhdhung des finanzpolitischen Ex-
pansionsgrades durchgefiihrt werden, wiirde dies die Konjunktur in den USA und dem
Rest der Welt signifikant ankurbeln. Mittelfristig konnten gerade umfangreiche Sen-
kungen der Unternehmenssteuern die relative Wettbewerbsfahigkeit der USA zulasten
anderer Regionen erhéhen. Negative Risiken fur die Weltwirtschaft gehen von einem
eventuellen Ubergang der USA zu mehr Protektionismus in der Handelspolitik aus.
Dies wiirde den Welthandel belasten und das Potenzial fiir technologische Spill-Overs
in weiten Teilen der Welt reduzieren. Schlieflich kdnnte eine starke Reduktion der
sicherheitspolitischen Beteiligung der USA innerhalb der NATO oder bei internationa-
len Krisen und Konflikten die politische Unsicherheit in vielen Landern zunehmen las-
sen und die Investitionstatigkeit dort spirbar dampfen.

Die konjunkturelle Entwicklung im Euroraum kdnnte durch nach wie vor nur zégerlich
umgesetzte Strukturreformen in einer Reihe von Mitgliedstaaten doch starker ge-
bremst werden, als hier unterstellt. Zwar bessert sich die Situation in einigen Landern
allmahlich. Allerdings sind die Arbeitsmarkte vielerorts durch hohe strukturelle Er-
werbslosenquoten gekennzeichnet und behindern damit ein starkeres Wachstum.
Auch die Verbesserung der preislichen Wettbewerbsfahigkeit kommt in einigen ehe-
maligen Krisenlandern, insbesondere Italien, nur schleppend voran. Zudem leiden die
Bankbilanzen vor allem in Italien weiterhin unter einem hohen Volumen ausfallge-
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fahrdeter Kredite. Einige italienische Banken stehen deshalb vor enormen Solvenz-
problemen, deren nachhaltige Loésung noch nicht in Sicht ist und die deshalb ein be-
deutendes Risiko flir die Finanzstabilitat im Euroraum insgesamt darstellen.

Lage der deutschen Wirtschaft

Der Aufschwung, in dem sich die deutsche Wirtschaft seit nunmehr 2013 befindet, ge-
wann zu Beginn dieses Jahres deutlich an Starke. Nach eher verhaltenen Zuwachsen
des preisbereinigten Bruttoinlandsprodukts in der zweiten Jahreshalfte 2016 fiel das
erste Quartal des laufenden Jahres mit 0,6% spurbar kraftiger aus. Zu dieser Be-
schleunigung hat vor allem die Industrie beigetragen. Dort hat sich die Stimmung seit
Jahresanfang deutlich verbessert, nach dem sie sich in den Jahren zuvor mehr oder
weniger seitwarts bewegt hat. Die Produktion weitete sich vier Monate in Folge aus;
gleichzeitig stiegen die Unternehmensinvestitionen und die Exporte. Die Produktions-
kapazitaten sind mittlerweile Gberdurchschnittlich ausgelastet.

Bislang war der Aufschwung im Wesentlichen durch binnenwirtschaftliche Krafte ge-
trieben. Der starke Beschaftigungsaufbau erhohte die verfligbaren Einkommen und
stimulierte die private Konsumnachfrage und damit die Umsatzentwicklung im Ein-
zelhandel. Die Fliichtlingszuwanderung liel3 die Konsumausgaben des Staates kraftig
expandieren. Die Niedrigzinspolitik der Europaischen Zentralbank schlief3lich stimu-
lierte die Nachfrage nach Bauinvestitionen und damit die Bauproduktion. Insgesamt
nahm die gesamtwirtschaftliche Produktion mit Raten zu, die nur geringfligig tiber der
Potenzialrate lagen, so dass die Kapazitatsauslastung nur allmahlich stieg. Allzu dy-
namische Lohn- und Preisanstiege blieben aus, der Aufschwung war moderat.

Damit entsprach dieser Aufschwung allerdings nicht dem Muster, das typischerweise
in Deutschland beobachtet werden konnte. Frither war meist die Industrie der sog.
Zyklusmacher. Der Impuls kam aus dem Ausland, die Exporte deutscher Unternehmen
zogen an, zur Kapazitatserweiterung stiegen die Investitionen, die Produktion wurde
ausgeweitet, und Uber Einkommenssteigerungen profitierten schlieRlich auch die
privaten Haushalte. Dem aktuellen Aufschwung fehlt bislang genau dieser Impuls. Im
Vergleich zu friiheren Aufschwiingen weiten sich Exporte und Industrieproduktion nur
sehrverhalten aus.

Moglicherweise trugen das Ausbleiben dieses Impulses und die vorwiegend binnen-
wirtschaftlichen Triebkrdfte auch dazu bei, dass der derzeitige Aufschwung in
Deutschland auRergewdhnlich stabil verlauft. Jedenfalls befindet sich die Schwan-
kungsbreite der Vorquartalsverdanderungsraten des preisbereinigten Bruttoinlands-
produkts mit derzeit +% Prozentpunkt auf einem historischen Tiefstand. Selbst in der
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Phase der sog. Grolken Moderation, die Mitte der 1980er einsetzte und mit der GroRen
Rezession Ende der 2000er ein jahes Ende fand, war die Stabilitat der konjunkturellen
Entwicklung nicht so ausgepragt.

Ausblick fiir die deutsche Wirtschaft

Im Prognosezeitraum wird sich der Aufschwung in Deutschland fortsetzen. Getragen
wird die Expansion der Wirtschaft nicht nur von der weiter lebhaften Konsumnachfra-
ge der privaten Haushalte und den Bauinvestitionen, sondern nun auch von den Ex-
porten, in deren Gefolge die bisher eher zur Schwache tendierende Industriekonjunk-
tur und die ebenfalls enttduschenden Unternehmensinvestitionen anziehen durften.
Der bisher binnenwirtschaftlich getragene Aufschwung gewinnt daher an Starke und
Breite.

Im Jahresdurchschnitt 2017 dlrfte die gesamtwirtschaftliche Produktion um 1,8%
expandieren und damit in einem geringfligig langsameren Tempo als im vergangenen
Jahr (1,9%). Im Jahr 2018 diirfte die jahresdurchschnittliche Rate des realen Bruttoin-
landsprodukts bei 2,0% liegen, wobei fiir das hohere Wachstumstempo ein grofierer
Uberhang aus diesem Jahr maRgeblich sein dirfte. Im Vergleich zur ifo Konjunktur-
prognose vom Dezember 2016 wurden damit die Zuwachsraten des realen Bruttoin-
landsprodukts fir die Jahre 2017 und 2018 um 0,3 Prozentpunkte angehoben. Kalen-
derbereinigt, d.h. unter Berticksichtigung der von Jahr zu Jahr unterschiedlichen Zahl
von Arbeitstagen, nimmt die gesamtwirtschaftliche Produktion in diesem Jahr um
2,1% zu und im kommenden Jahr um 2,0%. Damit steigt das reale Bruttoinlandspro-
dukts in beiden Jahren schneller als das Produktionspotenzial, das mit einer durch-
schnittlichen Rate von 134% wachst. Die Produktionsliicke, die den Abstand der ge-
samtwirtschaftlichen Produktion vom Produktionspotenzial misst und die sich bereits
seit 2015 im Bereich der Uberauslastung befindet, wird bis 2018 weiter auf 0,8% zu-
nehmen.

Bei alledem bleiben die Perspektiven auf dem Arbeitsmarkt gut, jedoch wird sich die
derzeit schwungvolle Zunahme der Beschaftigung im Prognosezeitraum abschwa-
chen. Im Durchschnitt des Jahres 2017 steigt die Zahl der Erwerbstatigen um 590 000,
im Jahr 2018 um 385 000. Die Zahl der Arbeitslosen sinkt im Durchschnitt des Jahres
2017 um rund 155 000. Im Jahr 2018 diirfte die Arbeitslosigkeit um weitere 100 000
Personen zuriickgehen. Die Arbeitslosenquote sinkt von 6,1% im Jahr 2016 auf 5,7% in
diesem Jahr und voraussichtlich auf 5,5% im nachsten Jahr.

Die Verbraucherpreise (gemessen am VPI) diirften im Jahresdurchschnitt 2017 um
1,7% steigen, nach einer Rate von 0,5% im abgelaufenen Jahr. Erstmals seit drei Jah-
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ren geht von Energietragern kein negativer Inflationsbeitrag mehr aus. Im kommen-
den Jahr wird sich der Verbraucherpreisindex um 1,6% erhohen. Die Kernrate (VPI
ohne Energietrager) wird voraussichtlich von 1,5% in diesem Jahr auf 1,6% im nachs-
ten Jahr steigen.

Die Finanzpolitik ist in diesem Jahr leicht expansiv ausgerichtet, im kommenden Jahr
dirfte sie konjunkturneutral sein. Der gesamtstaatliche Finanzierungstiberschuss wird
in diesem Jahr voraussichtlich bei 0,6% des nominalen Bruttoinlandsprodukts liegen,
im kommenden Jahr kdnnte er sich leicht auf 0,7% erhéhen. Der strukturelle Finanzie-
rungssaldo ist seit dem Jahr 2014 positiv und wird von 0,6% im vergangenen Jahr auf
0,3% in 2017 und 0,2% in 2018 zurlickgehen. Die Schuldenquote des Staates wird in
diesem Jahr bei 66% liegen und im nachsten Jahr bei 63%.

ECKDATEN DER PROGNOSE FUR DEUTSCHLAND

2015 2016 2017 2018
Veranderung in % gegeniiber dem Vorjahr ?
Private Konsumausgaben 2,0 2,1 1,2 1,6
Konsumausgaben des Staates 2,7 4,0 1,4 1,1
Bruttoanlageinvestitionen 1,7 2,2 2,3 3,2
Ausristungen 3,7 1,1 1,0 3,8
Bauten 0,3 2,8 3,0 3,1
Sonstige Anlagen 1,9 2,6 2,5 2,4
Inlandische Verwendung 1,6 2,3 1,6 2,0
Exporte 5,2 2,7 4.4 4,5
Importe 55 3,8 4.5 4.9
Bruttoinlandsprodukt (BIP) 1,7 1,9 1,8 2,0
Erwerbstétige® (1000 Personen) 43057 43595 44186 44571
Arbeitslose (1000 Personen) 2795 2691 2537 2437
Arbeitslosenquote BA® (in %) 6,4 6,1 57 5,5
Verbraucherpreise?
(Veranderung in % gegenuiber dem Vorjahr) 0.3 0,5 L7 16
Lohnstlickkosten®
(Veranderung in % gegenliber dem Vorjahr) 1> 1.6 2,0 1.6
Finanzierungssaldo des Staates”
-in Mrd. EUR 20,9 26,4 19,1 22,9
- in % des Bruttoinlandsprodukts 0,7 0,8 0,6 0,7
Leistungsbilanzsaldo
-in Mrd. EUR 260,0 261,2 265,0 279,0
-in % des Bruttoinlandsprodukts 8,6 8,3 8,2 8,3

a) Preisbereinigte Angaben. b) Inlandskonzept. c) Arbeitslose in % der zivilen Erwerbspersonen (Definition
gemaR Bundesagentur flr Arbeit). d) Verbraucherpreisindex (2010=100). e) Im Inland entstandene Arbeit-
nehmerentgelte je Arbeitnehmerstunde bezogen auf das reale Bruttoinlandsprodukt je Erwerbstatigen-
stunde. f) In der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen (ESVG 2010).

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fiir Arbeit; Deutsche Bundesbank; 2017 und 2018:
Prognose des ifo Instituts.
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ifo INSTITUT

Leibniz-Institut fiir Wirtschaftsforschung
an der Universitdt Miinchen e.V.

Zu einer ausflhrlichen Darstellung der Konjunkturprognose vgl. Timo Wollmershau-
ser, Wolfgang Nierhaus, Nikolay Hristov, Dorine Boumans, Marcell Géttert, Christian
Grimme, Stefan Lautenbacher, Robert Lehmann, Wolfgang Meister, Andreas Peichl,
Magnus Reif, Felix Schroter, Tobias Schuler, Marc Stockli, Klaus Wohlrabe, Anna Wolf
und Christoph Zeiner: ifo Konjunkturprognose 2017/2018: Deutsche Wirtschaft stark
und stabil, ifo Schnelldienst, im Erscheinen.

Die Prognose kann uiber http://www.cesifo-group.de/prognose aufgerufen und herun-
tergeladen oder unter presseabteilung@ifo.de angefordert werden.

ANSPRECHPARTNER
Prof. Dr. Timo Wollmershauser (wollmershaeuser@ifo.de, Tel. 089/9224-1406).
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