
ifo Economic Forecast Spring 2021

The Federal Republic of Germany

The Main National Accounts Data

Forecast for 2021 and 2022

2020 (1) 2021 (2) 2022 (2) 2020 2021 (2) 2022 (2)

1.Hj (1) 2.Hj (1) 1.Hj 2.Hj 1.Hj 2.Hj

1. Origin of GDP 

Percentage change over previous year 

Domestic employment -1,1 0,1 1,0 -0,5 -1,6 -0,7 1,0 1,3 0,6

Hours worked per person in employment3) -3,7 1,6 1,6 -4,7 -2,7 0,3 2,7 3,9 -0,5

Hours worked by persons in employment -4,7 1,7 2,6 -5,2 -4,3 -0,5 3,8 5,3 0,1

Labour productivity 4) -0,2 2,0 0,6 -1,4 1,0 4,1 0,1 -0,5 1,6

Gross domestic product, price adjusted -4,9 3,7 3,2 -6,5 -3,3 3,7 3,8 4,7 1,7

2. Disposition of GDP in Current Prices 

a) Billion EUR

  Final consumption expenditure 2.460,1 2.584,4 2.742,9 1.197,4 1.262,8 1.230,5 1.353,9 1.339,7 1.403,3

    Private consumption expenditure 5) 1.709,3 1.791,9 1.927,0 833,9 875,4 846,2 945,7 941,9 985,1

    Government consumption expenditure 750,8 792,5 816,0 363,5 387,3 384,4 408,2 397,8 418,1

  Gross fixed capital formation (GFCF) 735,5 767,7 819,5 353,1 382,4 360,5 407,2 393,1 426,4

    Construction 387,0 390,6 417,0 191,6 195,4 184,7 205,9 202,2 214,8

    Machinery and equipment 213,9 235,9 255,3 98,0 115,9 108,7 127,1 121,0 134,3

    GFCF in other products 134,6 141,2 147,2 63,6 71,0 67,1 74,1 69,9 77,3

  Change in stocks 6) -57,4 -76,5 -90,7 -14,6 -42,7 -31,9 -44,6 -43,0 -47,8

Domestic uses 3.138,3 3.275,6 3.471,7 1.535,9 1.602,4 1.559,1 1.716,5 1.689,8 1.781,9

Balance of exports and imports 194,0 243,1 222,9 84,0 109,9 138,2 104,9 121,4 101,4

    Memo item: balance as a percentage of GDP 5,8 6,9 6,0 5,2 6,4 8,1 5,8 6,7 5,4

  Exports 1.460,1 1.640,6 1.740,9 703,4 756,7 797,9 842,6 861,5 879,3

  Imports 1.266,1 1.397,5 1.518,0 619,4 646,8 659,8 737,7 740,1 777,9

Gross domestic product 3.332,2 3.518,7 3.694,6 1.619,9 1.712,3 1.697,3 1.821,5 1.811,2 1.883,3

b) Percentage change over previous year 

  Final consumption expenditure -2,0 5,1 6,1 -2,3 -1,8 2,8 7,2 8,9 3,6

    Private consumption expenditure 5) -5,4 4,8 7,5 -5,7 -5,1 1,5 8,0 11,3 4,2

    Government consumption expenditure 6,6 5,6 3,0 6,8 6,4 5,7 5,4 3,5 2,4

  Gross fixed capital formation (GFCF) -1,7 4,4 6,7 -2,0 -1,4 2,1 6,5 9,0 4,7

    Construction 3,6 0,9 6,8 5,9 1,4 -3,6 5,4 9,5 4,3

    Machinery and equipment -10,9 10,3 8,2 -15,5 -6,7 11,0 9,7 11,3 5,6

    GFCF in other products 0,4 4,9 4,3 0,2 0,5 5,5 4,4 4,2 4,3

Domestic uses -3,4 4,4 6,0 -3,3 -3,5 1,5 7,1 8,4 3,8

Exports -9,7 12,4 6,1 -12,7 -6,8 13,4 11,4 8,0 4,4

Imports -10,7 10,4 8,6 -11,8 -9,6 6,5 14,1 12,2 5,5

Gross domestic product -3,4 5,6 5,0 -4,3 -2,5 4,8 6,4 6,7 3,4

3. Disposition of GDP, Chain-Linked Estimates (Reference Year 2015) 

a) Billion EUR

  Final consumption expenditure 2.292,1 2.345,7 2.447,1 1.120,1 1.172,1 1.127,8 1.217,9 1.205,3 1.241,7

    Private consumption expenditure 5) 1.614,7 1.653,8 1.750,7 785,7 829,0 785,3 868,5 859,7 891,1

    Government consumption expenditure 676,5 691,0 696,8 333,8 342,7 341,6 349,4 345,7 351,0

  Gross fixed capital formation (GFCF) 662,7 682,1 715,4 317,4 345,3 321,4 360,7 344,3 371,1

    Construction 330,7 328,9 343,4 162,6 168,1 156,2 172,7 167,2 176,2

    Machinery and equipment 204,9 223,3 238,8 94,0 110,9 103,0 120,3 113,3 125,5

    GFCF in other products 124,9 129,0 132,7 59,3 65,6 61,6 67,5 63,3 69,4

Domestic uses 2.919,9 2.967,0 3.085,9 1.432,8 1.487,2 1.426,8 1.540,2 1.513,7 1.572,2

Exports 1.426,3 1.580,8 1.668,0 686,3 740,0 771,1 809,7 827,0 840,9

Imports 1.274,3 1.358,9 1.466,4 623,2 651,1 644,6 714,3 715,9 750,5

Gross domestic product 3.074,0 3.189,1 3.289,9 1.497,2 1.576,6 1.552,0 1.637,0 1.625,3 1.664,6

b) Percentage change over previous year 

  Final consumption expenditure -3,5 2,3 4,3 -4,2 -2,8 0,7 3,9 6,9 2,0

    Private consumption expenditure 5) -6,1 2,4 5,9 -7,1 -5,0 0,0 4,8 9,5 2,6

    Government consumption expenditure 3,3 2,2 0,8 3,5 3,1 2,3 2,0 1,2 0,5

  Gross fixed capital formation (GFCF) -3,1 2,9 4,9 -4,2 -2,2 1,3 4,5 7,1 2,9

    Construction 1,9 -0,5 4,4 2,8 1,0 -3,9 2,8 7,0 2,0

    Machinery and equipment -12,1 9,0 6,9 -16,7 -7,9 9,6 8,4 10,0 4,3

    GFCF in other products -1,1 3,3 2,8 -1,2 -0,9 3,8 2,8 2,8 2,9

Domestic uses -4,2 1,6 4,0 -4,7 -3,8 -0,4 3,6 6,1 2,1

Exports -9,4 10,8 5,5 -12,7 -6,0 12,3 9,4 7,3 3,9

Imports -8,5 6,6 7,9 -9,4 -7,5 3,4 9,7 11,1 5,1

Gross domestic product -4,9 3,7 3,2 -6,5 -3,3 3,7 3,8 4,7 1,7
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2020 (1) 2021 (2) 2022 (2) 2020 2021 (2) 2022 (2)

1.Hj (1) 2.Hj (1) 1.Hj 2.Hj 1.Hj 2.Hj

4. Price Level of National Expenditure (2015=100)

Percentage change over previous year 

  Final consumption expenditure 1,5 2,7 1,7 2,0 1,0 2,1 3,2 1,9 1,7

    Private consumption expenditure 5) 0,7 2,4 1,6 1,5 0,0 1,5 3,1 1,7 1,5

    Government consumption expenditure 3,2 3,3 2,1 3,2 3,2 3,3 3,4 2,3 2,0

  Gross fixed capital formation (GFCF) 1,5 1,4 1,8 2,2 0,9 0,8 1,9 1,8 1,8

    Construction 1,7 1,5 2,3 3,0 0,4 0,3 2,5 2,3 2,3

    Machinery and equipment 1,3 1,2 1,2 1,4 1,2 1,3 1,2 1,2 1,2

    GFCF in other products 1,4 1,5 1,4 1,4 1,4 1,6 1,5 1,4 1,4

Domestic uses 0,9 2,7 1,9 1,4 0,3 1,9 3,4 2,2 1,7

Exports -0,4 1,4 0,6 0,0 -0,8 1,0 1,8 0,7 0,5

Imports -2,4 3,5 0,7 -2,6 -2,3 3,0 4,0 1,0 0,4

Gross domestic product 1,6 1,8 1,8 2,4 0,8 1,1 2,5 1,9 1,7

 

5. Distribution of Income

a) Billion EUR

Primary income of private households 2.386,8 2.482,2 2.571,4 1.184,7 1.202,0 1.231,0 1.251,1 1.276,2 1.295,3

  Employers' social contributions 331,9 345,2 362,5 161,7 170,3 167,0 178,1 177,4 185,1

  Gross wages and salaries 1.509,4 1.557,7 1.619,6 720,6 788,8 736,1 821,6 775,5 844,1

  Other primary income of private households 545,4 579,3 589,4 302,4 243,0 327,9 251,3 323,3 266,1

Primary income of other institutional sectors 382,6 458,6 520,5 146,4 236,2 171,4 287,2 228,8 291,7

Net national income (primary income) 2.769,4 2.940,8 3.091,9 1.331,1 1.438,3 1.402,4 1.538,4 1.505,0 1.587,0

Consumption of fixed capital 657,8 677,5 707,0 329,1 328,6 336,3 341,2 350,6 356,4

Gross national income 3.427,1 3.618,2 3.798,9 1.660,3 1.766,9 1.738,7 1.879,5 1.855,6 1.943,4

Memorandum item:

Net national income (factor costs) 2.492,7 2.616,6 2.719,6 1.196,9 1.295,8 1.260,7 1.355,9 1.327,5 1.392,2

  Compensation of employees 1.841,4 1.902,9 1.982,1 882,3 959,1 903,1 999,8 952,9 1.029,2

  Property and entrepreneurial income 651,3 713,7 737,6 314,6 336,7 357,6 356,1 374,6 363,0

b) Percentage change over previous year 

Primary income of private households -1,6 4,0 3,6 -1,2 -1,9 3,9 4,1 3,7 3,5

  Employers' social contributions 2,4 4,0 5,0 2,9 1,9 3,3 4,6 6,2 3,9

  Gross wages and salaries -0,8 3,2 4,0 -0,9 -0,7 2,1 4,2 5,4 2,7

    Gross wages and salaries per employee -0,1 2,7 2,9 -0,7 0,5 2,5 2,9 3,9 2,0

    Net wages and salaries per employee 0,4 4,1 1,7 -0,4 1,2 3,6 4,4 2,6 1,0

  Other primary income of private households -5,7 6,2 1,8 -3,8 -7,9 8,4 3,4 -1,4 5,9

Primary income of other institutional sectors -20,1 19,9 13,5 -31,5 -10,9 17,1 21,6 33,5 1,6

Net national income (primary income) -4,6 6,2 5,1 -5,7 -3,5 5,4 7,0 7,3 3,2

Consumption of fixed capital 2,8 3,0 4,4 3,6 2,0 2,2 3,8 4,3 4,4

Gross national income -3,3 5,6 5,0 -4,0 -2,5 4,7 6,4 6,7 3,4

Memorandum item:

Net national income (factor costs) -2,8 5,0 3,9 -3,7 -1,9 5,3 4,6 5,3 2,7

  Compensation of employees -0,2 3,3 4,2 -0,2 -0,3 2,4 4,2 5,5 2,9

  Property and entrepreneurial income -9,3 9,6 3,3 -12,4 -6,2 13,7 5,8 4,8 1,9

6. Income and Expenditure of Private Households

a) Billion EUR

Mass income 1.530,2 1.567,0 1.614,6 733,5 796,6 748,9 818,1 772,9 841,7

  Net wages and salaries 1.017,2 1.063,7 1.093,7 480,0 537,2 495,6 568,1 515,9 577,8

  Social benefits other than social transfers in kind 654,5 646,7 668,3 322,8 331,6 324,0 322,8 329,7 338,6

  Less: Levies on social benefits,

            taxes on consumption 141,5 143,4 147,5 69,3 72,2 70,7 72,7 72,7 74,8

Other primary income of private households 545,4 579,3 589,4 302,4 243,0 327,9 251,3 323,3 266,1

Other transfers received (net) -92,5 -97,9 -96,2 -46,5 -46,0 -47,5 -50,4 -46,4 -49,8

Disposible income 1.983,0 2.048,3 2.107,8 989,5 993,6 1.029,3 1.019,1 1.049,8 1.057,9

Adjustment for the change in net equity 

of households in pension funds reserves 57,4 57,3 57,4 27,9 29,4 27,9 29,5 27,9 29,5

  Private consumption expenditure 5) 1.709,3 1.791,9 1.927,0 833,9 875,4 846,2 945,7 941,9 985,1

  Saving 331,1 313,8 238,1 183,5 147,6 211,0 102,8 135,8 102,3

 

Saving ratio 7) 16,2 14,9 11,0 18,0 14,4 20,0 9,8 12,6 9,4

b) Percentage change over previous year 

Mass income 2,6 2,4 3,0 2,3 2,9 2,1 2,7 3,2 2,9

  Net wages and salaries -0,3 4,6 2,8 -0,6 -0,1 3,3 5,7 4,1 1,7

  Social benefits other than social transfers in kind 8,0 -1,2 3,3 7,2 8,6 0,4 -2,7 1,8 4,9

  Less: Levies on social benefits,

            taxes on consumption 4,5 1,4 2,8 3,7 5,3 2,1 0,7 2,9 2,8

Other primary income of private households -5,7 6,2 1,8 -3,8 -7,9 8,4 3,4 -1,4 5,9

Disposible income 0,7 3,3 2,9 0,9 0,5 4,0 2,6 2,0 3,8

  Private consumption expenditure 5) -5,4 4,8 7,5 -5,7 -5,1 1,5 8,0 11,3 4,2

  Saving 50,3 -5,2 -24,1 48,0 53,3 15,0 -30,4 -35,6 -0,5
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2020 (1) 2021 (2) 2022 (2) 2020 2021 (2) 2022 (2)

1.Hj (1) 2.Hj (1) 1.Hj 2.Hj 1.Hj 2.Hj

7. Government Revenues and Expenditures 

a) Billion EUR

Revenues

  Taxes 773,4 813,9 857,8 388,0 385,4 393,3 420,6 421,5 436,3

  Net social contributions 607,9 632,2 666,7 295,1 312,7 306,9 325,3 326,6 340,1

  Property income 19,1 14,5 16,6 11,5 7,5 7,3 7,2 9,6 7,0

  Other transfers 23,8 24,1 24,5 11,2 12,6 11,4 12,8 11,5 12,9

  Capital transfers 15,2 14,4 14,7 7,0 8,2 7,1 7,4 7,2 7,5

  Sales 123,5 126,6 130,4 58,0 65,5 58,8 67,8 60,9 69,5

  Other subsidies 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Total revenues 1563,0 1625,9 1710,8 770,9 792,0 784,8 841,1 837,4 873,4

Expenditures

  Intermediate consumption 202,6 210,9 218,4 97,1 105,5 98,8 112,1 102,3 116,1

  Compensation of employees 283,4 291,0 297,0 136,2 147,2 140,2 150,8 142,3 154,8

  Other taxes on production 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2

  Property income 21,8 18,2 16,3 11,6 10,2 9,5 8,8 8,4 7,9

  Subsidies 69,8 62,2 36,2 39,6 30,2 40,3 21,8 20,1 16,1

  Social benefits 593,1 584,5 606,3 292,2 300,8 292,9 291,6 298,6 307,7

  Social benefits in kind 311,8 338,0 349,2 150,2 161,6 164,7 173,3 173,6 175,6

  Other transfers 83,0 94,3 94,1 40,2 42,8 46,8 47,5 46,7 47,4

  Capital transfers 45,4 53,9 54,1 17,4 28,0 22,2 31,7 22,4 31,7

  Gross capital formation 92,5 96,6 101,1 41,0 51,5 42,9 53,7 45,0 56,2

  Acquisitions less disposals of non-financial

  non-produced assets -1,2 -1,2 -1,2 -0,5 -0,7 -0,5 -0,7 -0,5 -0,7

Total expenditures 1702,6 1748,8 1772,0 825,3 877,3 858,0 890,8 859,1 912,9

Balance -139,6 -122,9 -61,2 -54,3 -85,3 -73,2 -49,7 -21,7 -39,5

 

b) Percentage change over previous year 

Revenues

  Taxes -6,5 5,2 5,4 -6,7 -6,3 1,4 9,1 7,2 3,7

  Net social contributions 1,7 4,0 5,5 1,8 1,7 4,0 4,0 6,4 4,5

  Property income -13,1 -24,2 15,0 -12,5 -14,0 -36,8 -4,9 32,0 -2,3

  Other transfers -5,3 1,3 1,3 -1,0 -8,9 1,3 1,3 1,3 1,3

  Capital transfers 10,4 -5,0 1,7 15,8 6,1 1,0 -10,2 1,9 1,5

  Sales -1,1 2,5 3,0 -1,2 -1,1 1,4 3,5 3,6 2,5

  Other subsidies

Total revenues -3,0 4,0 5,2 -3,0 -2,9 1,8 6,2 6,7 3,8

Expenditures

  Intermediate consumption 11,4 4,1 3,6 17,0 6,6 1,8 6,2 3,5 3,6

  Compensation of employees 4,4 2,7 2,1 4,5 4,3 2,9 2,5 1,5 2,6

  Other taxes on production

  Property income -20,7 -16,3 -10,6 -19,1 -22,3 -18,2 -14,3 -11,1 -10,1

  Subsidies 126,6 -10,9 -41,7 175,6 83,7 1,8 -27,6 -50,2 -26,1

  Social benefits 8,7 -1,4 3,7 7,9 9,5 0,2 -3,1 1,9 5,5

  Social benefits in kind 3,8 8,4 3,3 1,6 5,9 9,7 7,3 5,4 1,3

  Other transfers 12,0 13,6 -0,2 9,7 14,2 16,3 11,0 -0,1 -0,4

  Capital transfers 10,7 18,7 0,4 24,1 3,7 27,7 13,2 1,0 0,0

  Gross capital formation 7,4 4,4 4,7 8,9 6,2 4,5 4,3 4,9 4,6

  Acquisitions less disposals of non-financial

  non-produced assets

Total expenditures 9,3 2,7 1,3 10,2 8,4 4,0 1,5 0,1 2,5

Memorandum item:

Balance as a percentage of GDP -4,2 -3,5 -1,7 -3,4 -5,0 -4,3 -2,7 -1,2 -2,1

 1) According to data from the Federal Statistical Office.

 2) Forecast by the ifo Institute.

 3) Domestic employment.

 4) Gross domestic product (price-adjusted) per man-hour. 

 5) Consumption expenditures of private households and non-profit institutions serving private households. 

 6) Including net increase in valuables.

 7) Current Saving as percentage of disposable income (including the adjustment for the change in net equity of households 

     in pension funds reserves.




