The Federal Republic of Germany
The Main National Accounts Data
Forecast for 2021 to 2023

Ifo Economic Forecast Winter 2021

2020 2021 (2) 2022 (2) 2023 (2) | 2021 2022 (2) 2023 (2)
| | | | [ 1H® | 2Hi@ THi [ 2Hj THi [ 2H
1. Origin of GDP
Percentage change over previous year
Domestic employment -0,8 0,0 0,9 0,7 -0,7 0,7 0,9 0,9 0,9 0,4
Hours worked per person in employment3) -4,2 2,2 1,1 0,5 1,6 2,8 3,1 -0,6 1,0 -0,1
Hours worked by persons in employment -4,9 2,2 2,0 1,2 0,9 3,5 4,0 0,3 2,0 0,4
Labour productivity 4) 0,4 0,3 1,6 1,7 2,3 -1,5 -0,4 3,6 2,5 0,9
Gross domestic product, price adjusted -4,6 2,5 3,7 2,9 3,2 1,9 3,5 3,9 4,5 1,3
2. Disposition of GDP in Current Prices
a) Billion EUR
Final consumption expenditure 2.462,6 2.573,4 2.761,9 2.878,7 1.217,8 1.355,5 1.329,0 1.432,9 1.408,4 1.470,2
Private consumption expenditure 5) 1.708,0 1.767,9 1.943,4 2.042,7 830,3 937,6 929,0 1.014,4 1.001,0 1.041,8
Government consumption expenditure 754,6 805,5 818,5 835,9 387,5 418,0 400,0 418,5 407,5 428,5
Gross fixed capital formation (GFCF) 735,9 784,8 854,2 904,8 3734 411,4 404,7 449,6 436,7 468,1
Construction 380,1 416,4 459,4 480,6 196,8 219,7 2213 238,2 2348 2458
Machinery and equipment 216,9 226,9 2426 262,8 109,8 117,2 111,5 131,0 125,5 137,3
GFCF in other products 138,9 141,4 152,2 161,4 66,8 74,6 71,9 80,4 76,3 85,0
Change in stocks 6) -23,7 18,1 6,1 -1,7 9,8 8,3 7,6 -1,4 0,9 -2,6
Domestic uses 3.174,8 3.376,2 3.622,3 3.781,8 1.601,0 1.775,2 1.741,3 1.881,0 1.846,0 1.935,8
Balance of exports and imports 192,8 178,8 148,6 1711 109,3 69,4 82,0 66,5 98,3 72,8
Memo item: balance as a percentage of GDP 57 5,0 3,9 43 6.4 3,8 45 34 5,1 3,6
Exports 1.462,1 1.654,6 1.842,6 1.967,2 805,8 848.,8 895,0 947.6 979,2 988,0
Imports 1.269,3 1.475,9 1.694,1 1.796,2 696,5 779,4 813,0 881,1 881,0 915,2
Gross domestic product 3.367,6 3.555,0 3.770,8 3.952,9 1.710,3 1.844,6 1.823,3 1.947,6 1.944,3 2.008,6
b) Percentage change over previous year
Final consumption expenditure -1,8 4,5 7,3 4,2 21 6,8 9,1 57 6,0 2,6
Private consumption expenditure 5) -5,3 3,5 9,9 5,1 0,0 6,8 11,9 8,2 7,7 2,7
Government consumption expenditure 7,0 6,7 1,6 2,1 6,8 6,7 32 0,1 1,9 24
Gross fixed capital formation (GFCF) -0,9 6,6 8,9 5,9 6,3 7,0 84 9,3 7,9 41
Construction 4,4 9,6 10,3 4,6 51 13,9 12,5 8,4 6,1 3,2
Machinery and equipment -10,0 4,6 6,9 8,3 11,8 -1,3 1,6 11,8 12,5 4,8
GFCF in other products 1,4 1,8 7,7 6,0 1,4 2,2 7,5 7,8 6,2 5,8
Domestic uses -3,1 6,3 7.3 4,4 3,2 9,3 8,8 6,0 6,0 2,9
Exports 9,7 13,2 11,4 6,8 14,2 12,2 11,1 11,6 9,4 4,3
Imports -10,8 16,3 14,8 6,0 11,8 20,6 16,7 13,1 8,4 3,9
Gross domestic product -3,0 5,6 6,1 4,8 4,7 6,4 6,6 5,6 6,6 3,1
3. Disposition of GDP, Chain-Linked Estimates (Reference Year 2015)
a) Billion EUR
Final consumption expenditure 2.294,7 2.322,9 2.425,6 2.483,2 1.116,4 1.206,5 1.179,1 1.246,5 1.224,5 1.258,7
Private consumption expenditure 5) 1.615,2 1.621,7 1.726,5 1.784,2 768,8 852,9 830,7 895,8 878,8 905,4
Government consumption expenditure 678,5 699,4 699,0 699,6 346,2 353,2 347,9 351,1 345,9 3537
Gross fixed capital formation (GFCF) 664,4 675,1 703,4 730,7 328,3 346,8 334,4 369,0 353,9 376,8
Construction 3245 328,7 339,1 346,6 161,3 167,4 164,2 174,9 170,1 176,6
Machinery and equipment 207,9 213,9 2251 2410 103,8 110,1 103,6 121,5 115,2 125,8
GFCF in other products 130,3 131,0 138,2 143,6 62,2 68,7 65,6 72,6 68,4 75,2
Domestic uses 2.941,5 3.012,9 3.125,2 3.204,4 1.458,4 1.554,5 1.517,2 1.608,0 1.577,1 1.627,3
Exports 1.431,4 1.635,9 1.615,8 1.712,6 768,7 767,2 7871 828,6 854,4 858,2
Imports 1.278,2 1.377,3 1.451,7 1.632,5 674,5 702,8 697,6 7541 752,4 780,0
Gross domestic product 3.096,7 3.175,3 3.293,3 3.387,6 1.553,6 1.621,7 1.608,3 1.685,1 1.680,5 1.707,1
b) Percentage change over previous year
Final consumption expenditure -3,2 1,2 4,4 24 0,0 24 56 3,3 3,9 1,0
Private consumption expenditure 5) -5,9 0,4 6,5 3,3 -1,8 2,5 8,0 5,0 58 11
Government consumption expenditure 3,5 3,1 0,0 0,1 4,2 2,0 0,5 -0,6 -0,6 0,7
Gross fixed capital formation (GFCF) 2,2 1,6 4,2 3,9 3,7 -0,3 1,9 6,4 58 2,1
Construction 2,5 1,3 3,2 2,2 1,6 1,0 1,8 4,5 3,6 0,9
Machinery and equipment -11,2 2,9 52 7,0 10,2 -3,2 -0,2 10,4 11,2 3,5
GFCF in other products 1,0 0,5 55 3,9 0,2 0,7 54 5,6 4,1 3,7
Domestic uses -4,0 24 3,7 25 1,2 3,6 4,0 3,4 3,9 1,2
Exports -9,3 73 52 6,0 11,4 3,5 2,4 8,0 8,5 3,6
Imports -8,6 7,8 54 5,6 7,6 7,9 3,4 7,3 7,9 3,4
Gross domestic product -4,6 2,5 3,7 2,9 3,2 1,9 3,5 3,9 4,5 1,3
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4. Price Level of National Expenditure (2015=100)

Percentage change over previous year
Final consumption expenditure 1,4 3,2 2,8 1,8 2,0 4,3 3,3 2,3 2,0 1,6

Private consumption expenditure 5) 0,6 3,1 3,3 1,7 1,8 4,2 3,6 3,0 1,8 1,6
Government consumption expenditure 3,3 3,6 1,7 2,1 25 4,6 2,7 0,7 25 1,6
Gross fixed capital formation (GFCF) 1,4 5,0 45 2,0 25 7,3 6.4 2,7 2,0 2,0
Construction 1,8 8,2 6,9 23 3,5 12,7 10,5 3,7 24 23
Machinery and equipment 1,3 1,7 1,6 1,2 1,5 1,9 1,8 1,3 1,2 1,2
GFCF in other products 0,4 1,3 2,1 2,0 1,2 1,4 2,0 2,1 2,0 2,0

Domestic uses 0,9 3,8 3,4 1.8 2,0 5,6 45 24 2,0 17

Exports -0,4 55 59 0,7 2,5 8,4 8,5 3,4 0,8 0,7

Imports -2,4 7,9 8,9 0,4 4,0 11,7 12,9 5,4 0,5 0,4

Gross domestic product 1,6 3,0 2,3 1,9 1,4 4,4 3,0 1,6 2,1 1,8

5. Distribution of Income

a) Billion EUR

Primary income of private households 2.379,3 2.430,6 2.575,1 2.682,8 1.187,1 1.243,5 1.256,1 1.319,0 1.324,2 1.358,6
Employers' social contributions 338,0 348,5 361,1 374,7 169,2 179,2 175,4 185,7 182,0 192,8
Gross wages and salaries 1.514,1 1.563,8 1.636,0 1.694,4 739,0 824,8 780,4 855,6 807,8 886,6
Other primary income of private households 527,2 518,3 578,0 6137 278,8 239,5 300,3 2777 334,4 279,2

Primary income of other institutional sectors 423,6 535,4 575,2 621,3 226,0 309,4 250,0 325,2 289,8 331,5

Net national income (primary income) 2.802,8 2.966,0 3.150,4 3.304,1 1.413,1 1.552,8 1.506,1 1.644,2 1.614,0 1.690,1

Consumption of fixed capital 658,4 692,7 730,3 763,9 339,5 353,2 362,1 368,2 378,5 385,4

Gross national income 3.461,3 3.658,6 3.880,7 4.068,0 1.752,6 1.906,0 1.868,3 2.012,4 1.992,5 2.075,5

Memorandum item:

Net national income (factor costs) 2.528,2 2.682,2 2.797.4 2.913,8 1.282,6 1.399,6 1.333,2 1.464,1 1.417,5 1.496,3
Compensation of employees 1.852,1 1.912,3 1.997,1 2.069,2 908,3 1.004,0 955,8 1.041,3 989,8 1.079,4
Property and entrepreneurial income 676,1 769,9 800,3 844,6 374,3 395,6 377,5 422,8 427,8 416,9

b) Percentage change over previous year

Primary income of private households -1,6 2,2 59 4,2 0,7 3,6 58 6,1 54 3,0
Employers' social contributions 2,0 3,1 3,6 38 2,9 3,2 3,6 3,6 3,8 3,8
Gross wages and salaries -0,7 3,3 4,6 3,6 24 4,1 5,6 3,7 3,5 3,6

Gross wages and salaries per employee -0,1 3,1 3,5 2,8 2,9 3,2 4,4 2,7 25 3,0
Net wages and salaries per employee 04 3,7 4,0 2,5 3,6 3,8 58 2,4 2,2 2,7
Other primary income of private households -6,5 -1,7 11,5 6,2 -4,7 2,1 7,7 16,0 11,3 0,6

Primary income of other institutional sectors -19,8 26,4 7,4 8,0 36,3 20,0 10,6 5,1 15,9 1,9

Net national income (primary income) -4,9 58 6,2 4,9 5,1 6,5 6,6 5,9 72 2,8

Consumption of fixed capital 3,0 52 54 4,6 3,1 7,3 6,7 4,2 4,5 4,7

Gross national income -3,5 57 6,1 4,8 4,7 6,7 6,6 5,6 6,7 3,1

Memorandum item:

Net national income (factor costs) -3,1 6,1 4,3 4,2 6,4 58 4,0 4,6 6,3 2,2
Compensation of employees -0,2 3,2 4,4 3,6 25 4,0 52 3,7 3,6 3,7
Property and entrepreneurial income -10,2 13,9 3,9 5,5 17,2 10,9 0,9 6,9 13,3 -1,4

6. Income and Expenditure of Private Households

a) Billion EUR

Mass income 1.540,1 1.596,3 1.658,1 1.714,3 767,3 829,1 798,1 860,0 824,5 889,8
Net wages and salaries 1.021,3 1.061,4 1.115,8 1.152,5 495,9 565,5 530,8 585,0 548,1 604,4
Social benefits other than social transfers in kind 659,1 676,8 685,5 709,0 3428 334,0 338,1 3474 349,2 359,8
Less: Levies on social benefits,

taxes on consumption 140,3 141,8 143,2 147,2 71,4 70,5 70,8 72,4 72,8 74,4

Other primary income of private households 527,2 518,3 578,0 6137 278,8 239,5 300,3 2777 334,4 279,2

Other transfers received (net) -92,1 -95,3 -89,9 -94,9 -48,5 -46,8 -45.4 -44,5 -49.4 -45,5

Disposible income 1.975,2 2.019,3 2.146,1 2.233,1 997,6 1.021,7 1.053,0 1.093,1 1.109,5 1.123,5

Adjustment for the change in net equity

of households in pension funds reserves 59,9 60,8 61,4 62,0 29,5 31,3 29,9 31,5 30,1 31,8
Private consumption expenditure 5) 1.708,0 1.767,9 1.943,4 2.042,7 830,3 937,6 929,0 1.014,4 1.001,0 1.041,8
Saving 3271 312,2 264,2 2523 196,9 115,4 153,9 110,3 138,7 113,6

Saving ratio 7) 16,1 15,0 12,0 11,0 19,2 11,0 14,2 9,8 12,2 9,8

b) Percentage change over previous year

Mass income 29 3,7 3,9 34 4,2 3,2 4,0 3,7 33 3,5
Net wages and salaries -0,1 3,9 5,1 3,3 3,1 4,7 7,0 3,5 3,3 3,3
Social benefits other than social transfers in kind 8,1 2,7 1,3 3,4 5,6 -0,2 -1,4 4,0 33 3,6
Less: Levies on social benefits,

taxes on consumption 3,8 11 1,0 2,8 3,3 -1.1 -0,7 2,8 2,8 2,8

Other primary income of private households -6,5 -1,7 11,5 6,2 -4,7 2,1 7,7 16,0 11,3 0,6

Disposible income 0,8 2,2 6,3 4,0 1,5 3,0 55 7,0 54 2,8
Private consumption expenditure 5) -5,3 3,5 9,9 5,1 0,0 6,8 11,9 8,2 7,7 2,7
Saving 49,6 -4,6 -15,4 -4,5 8,4 -20,7 -21,8 -4,4 -9,9 3,0
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7. Government Revenues and Expenditures
a) Billion EUR
Revenues
Taxes 773,4 833,1 873,0 918,3 412,5 420,6 4342 438,8 463,2 455,1
Net social contributions 607,9 630,3 655,0 690,2 306,0 3243 319,2 335,8 334,5 355,7
Property income 19,8 15,7 18,5 18,2 8,1 7,6 11,0 7,5 10,9 73
Other transfers 24,2 31,9 30,8 33,7 15,9 15,9 14,7 16,1 16,1 17,5
Capital transfers 15,5 16,5 17,2 17,8 7,6 8,9 8,5 8,7 8,8 9,0
Sales 125,9 130,6 135,6 140,0 61,0 69,6 63,1 72,5 65,2 74,8
Other subsidies 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1
Total revenues 1566,9 1658,2 1730,2 1818,4 811,1 8471 850,8 879,4 898,8 919,5
Expenditures
Intermediate consumption 209,8 232,6 223,7 220,1 107,5 1251 106,8 116,9 104,0 116,1
Compensation of employees 284,1 294,0 306,0 317,0 1411 152,9 146,9 159,1 152,2 164,8
Other taxes on production 0,6 0,5 0,5 0,4 0,2 0,3 0,2 0,3 0,2 0,2
Property income 21,0 211 17,8 16,2 11,6 9,5 9,3 8,5 8,4 7.8
Subsidies 71,3 100,0 62,0 43,5 53,9 46,1 33,9 28,2 231 20,4
Social benefits 595,1 611,4 618,7 640,1 310,5 300,9 304,9 313,7 315,0 325,1
Social benefits in kind 310,1 3291 340,2 351,8 160,5 168,6 167,2 173,0 173,0 178,8
Other transfers 82,5 88,6 92,8 95,3 43,2 45,4 45,1 47,7 46,1 49,2
Capital transfers 48,0 53,8 57,9 57,0 20,2 33,7 241 33,8 23,6 33,4
Gross capital formation 90,9 90,2 94,4 99,5 39,1 51,1 41,0 53,5 43,2 56,3
Acquisitions less disposals of non-financial
non-produced assets -1,2 -1,4 -1,4 -1,4 -0,7 -0,7 -0,7 -0,7 -0,7 -0,7
Total expenditures 17121 1820,0 1812,7 1839,5 887,2 932,9 878,7 934,0 888,2 951,4
Balance -145,2 -161,8 -82,4 -21,2 -76,1 -85,8 -27,9 -54,6 10,6 -31,8
b) Percentage change over previous year
Revenues
Taxes -6,5 7,7 4,8 5,2 5,6 9,8 53 4,3 6,7 3,7
Net social contributions 1,6 3,7 3,9 54 3,6 3,8 43 3,5 48 5,9
Property income -8,9 -20,5 17,6 -1,8 -32,5 -1,9 36,2 -2,1 -1,5 -2,1
Other transfers -6,5 31,5 -3,3 9,2 41,4 23,0 -75 0,9 9,5 9,0
Capital transfers 13,5 6,4 4,2 3,6 6,7 6,1 11,7 -2,3 4,3 3,0
Sales -0,7 3,8 3,8 3,2 49 2,8 3,4 4,2 3,3 3,2
Other subsidies
Total revenues -2,9 58 43 5,1 47 6,9 4,9 3,8 5,6 4,6
Expenditures
Intermediate consumption 13,9 10,9 -3,8 -1,6 10,7 11,0 -0,7 -6,5 -2,6 -0,7
Compensation of employees 4,2 3,5 4.1 3,6 3,5 3,5 4.1 41 3,6 3,6
Other taxes on production
Property income -23,4 0,6 -15,6 -9,0 0,4 1,0 -20,0 -10,1 -9,0 -9,0
Subsidies 130,2 40,4 -38,0 -29,9 44.4 36,0 -37,2 -38,9 -31,7 =277
Social benefits 8,9 27 1,2 3,5 6,1 -0,5 -1,8 4,3 3,3 3,6
Social benefits in kind 3,4 6,1 3,4 3,4 74 4,9 4,2 2,6 3,4 3,4
Other transfers 10,5 74 4,7 27 8,3 6,6 4,4 5,0 2,2 3,1
Capital transfers 10,2 12,3 75 -1,5 13,1 11,8 19,6 0,3 2,1 -1.1
Gross capital formation 8,7 -0,8 4,7 54 -3,1 1,1 4,6 47 5,6 5,2
Acquisitions less disposals of non-financial
non-produced assets
Total expenditures 9,6 6,3 -0,4 1,5 7,9 4,8 -1,0 0,1 1,1 1,9
Memorandum item:
Balance as a percentage of GDP -4,3 -4,6 -2,2 -0,5 -4.4 -4,7 -1,5 -2,8 0,5 -1,6

1) According to data from the Federal Statistical Office.

2) Forecast by the ifo Institute.
3) Domestic employment.

4) Gross domestic product (price-adjusted) per man-hour.
5) Consumption expenditures of private households and non-profit institutions serving private households.

6) Including net increase in valuables.

7) Current Saving as percentage of disposable income (including the adjustment for the change in net equity of households

in pension funds reserves.




