
ifo Economic Forecast Summer 2022

The Federal Republic of Germany

The Main National Accounts Data

Forecast for 2022 to 2023

2021 (1) 2022 (2) 2023 (2) 2021 (1) 2022 (2) 2023 (2)

1.Hj 2.Hj 1.Hj 2.Hj 1.Hj 2.Hj

1. Origin of GDP 

Percentage change over previous year 

Domestic employment 0,0 1,4 0,4 -0,7 0,8 1,6 1,2 0,5 0,3

Hours worked per person in employment3) 1,7 0,9 1,4 1,4 1,9 1,6 0,2 2,8 0,1

Hours worked by persons in employment 1,7 2,3 1,8 0,7 2,7 3,3 1,4 3,3 0,4

Labour productivity 4) 1,1 0,2 1,8 2,8 -0,4 -0,2 0,6 1,0 2,7

Gross domestic product, price adjusted 2,9 2,5 3,7 3,5 2,3 3,0 2,0 4,3 3,1

2. Disposition of GDP in Current Prices 

a) Billion EUR

  Final consumption expenditure 2.566,9 2.809,7 2.963,5 1.216,8 1.350,1 1.355,7 1.454,0 1.446,0 1.517,6

    Private consumption expenditure 5) 1.766,6 1.973,4 2.097,9 829,4 937,2 948,5 1.024,9 1.025,5 1.072,4

    Government consumption expenditure 800,3 836,3 865,6 387,3 412,9 407,2 429,1 420,4 445,1

  Gross fixed capital formation (GFCF) 781,5 850,4 911,6 373,1 408,4 406,3 444,1 437,4 474,1

    Construction 411,6 465,3 489,1 196,3 215,3 224,3 241,0 239,0 250,1

    Machinery and equipment 228,4 238,9 268,2 109,9 118,5 112,8 126,0 125,2 142,9

    GFCF in other products 141,5 146,3 154,3 67,0 74,5 69,1 77,1 73,2 81,1

  Change in stocks 6) 29,9 58,5 63,0 11,1 18,8 29,5 29,0 31,5 31,5

Domestic uses 3.378,3 3.718,6 3.938,1 1.601,0 1.777,3 1.791,5 1.927,1 1.914,9 2.023,2

Balance of exports and imports 192,4 91,0 138,2 113,7 78,6 54,8 36,2 82,2 56,0

    Memo item: balance as a percentage of GDP 5,4 2,4 3,4 6,6 4,2 3,0 1,8 4,1 2,7

  Exports 1.690,6 1.951,4 2.152,7 812,4 878,2 935,0 1.016,4 1.070,1 1.082,5

  Imports 1.498,2 1.860,4 2.014,5 698,7 799,5 880,1 980,3 988,0 1.026,5

Gross domestic product 3.570,6 3.809,5 4.076,2 1.714,7 1.855,9 1.846,3 1.963,2 1.997,1 2.079,2

b) Percentage change over previous year 

  Final consumption expenditure 4,2 9,5 5,5 2,0 6,4 11,4 7,7 6,7 4,4

    Private consumption expenditure 5) 3,4 11,7 6,3 -0,1 6,8 14,4 9,4 8,1 4,6

    Government consumption expenditure 6,1 4,5 3,5 6,8 5,4 5,1 3,9 3,2 3,7

  Gross fixed capital formation (GFCF) 6,2 8,8 7,2 6,2 6,2 8,9 8,8 7,7 6,8

    Construction 8,3 13,0 5,1 4,9 11,6 14,3 11,9 6,6 3,8

    Machinery and equipment 5,3 4,6 12,3 11,9 -0,2 2,7 6,3 11,0 13,4

    GFCF in other products 1,9 3,4 5,5 1,6 2,1 3,2 3,5 5,8 5,2

Domestic uses 6,4 10,1 5,9 3,2 9,5 11,9 8,4 6,9 5,0

Exports 15,6 15,4 10,3 15,2 16,1 15,1 15,7 14,5 6,5

Imports 18,0 24,2 8,3 12,2 23,7 26,0 22,6 12,3 4,7

Gross domestic product 6,0 6,7 7,0 4,9 7,0 7,7 5,8 8,2 5,9

3. Disposition of GDP, Chain-Linked Estimates (Reference Year 2015) 

a) Billion EUR

  Final consumption expenditure 2.320,7 2.399,4 2.458,4 1.116,4 1.204,4 1.173,5 1.225,9 1.208,7 1.249,7

    Private consumption expenditure 5) 1.620,4 1.698,2 1.749,8 768,1 852,4 827,5 870,7 859,6 890,2

    Government consumption expenditure 698,5 700,5 708,1 346,8 351,6 345,5 355,0 348,8 359,3

  Gross fixed capital formation (GFCF) 671,9 679,6 708,7 328,1 343,8 327,6 352,0 341,4 367,4

    Construction 324,7 329,9 334,7 161,0 163,7 161,1 168,8 164,3 170,3

    Machinery and equipment 214,8 215,4 237,0 103,9 110,9 102,3 113,1 110,9 126,1

    GFCF in other products 131,2 132,7 138,1 62,4 68,8 63,0 69,7 65,8 72,3

Domestic uses 3.008,3 3.131,6 3.223,3 1.458,0 1.550,4 1.530,0 1.601,6 1.580,4 1.642,9

Exports 1.569,1 1.614,6 1.699,8 775,1 794,2 793,9 820,7 847,2 852,6

Imports 1.394,5 1.486,2 1.543,3 675,9 718,6 721,5 764,7 757,3 786,0

Gross domestic product 3.186,3 3.265,7 3.386,1 1.557,9 1.628,5 1.604,8 1.660,8 1.673,8 1.712,3

b) Percentage change over previous year 

  Final consumption expenditure 1,1 3,4 2,5 0,0 2,2 5,1 1,8 3,0 1,9

    Private consumption expenditure 5) 0,3 4,8 3,0 -1,9 2,5 7,7 2,1 3,9 2,2

    Government consumption expenditure 2,9 0,3 1,1 4,4 1,5 -0,4 1,0 1,0 1,2

  Gross fixed capital formation (GFCF) 1,1 1,1 4,3 3,7 -1,2 -0,1 2,4 4,2 4,4

    Construction 0,0 1,6 1,4 1,3 -1,2 0,1 3,1 2,0 0,9

    Machinery and equipment 3,3 0,3 10,0 10,3 -2,4 -1,5 2,0 8,4 11,5

    GFCF in other products 0,7 1,2 4,0 0,4 0,9 1,1 1,2 4,4 3,7

Domestic uses 2,3 4,1 2,9 1,2 3,3 4,9 3,3 3,3 2,6

Exports 9,6 2,9 5,3 12,3 7,1 2,4 3,3 6,7 3,9

Imports 9,1 6,6 3,8 7,8 10,4 6,8 6,4 5,0 2,8

Gross domestic product 2,9 2,5 3,7 3,5 2,3 3,0 2,0 4,3 3,1
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4. Price Level of National Expenditure (2015=100)

Percentage change over previous year 

  Final consumption expenditure 3,1 5,9 2,9 1,9 4,1 6,0 5,8 3,5 2,4

    Private consumption expenditure 5) 3,1 6,6 3,2 1,8 4,2 6,1 7,1 4,1 2,3

    Government consumption expenditure 3,0 4,2 2,4 2,3 3,8 5,6 2,9 2,2 2,5

  Gross fixed capital formation (GFCF) 5,0 7,6 2,8 2,5 7,5 9,0 6,2 3,3 2,3

    Construction 8,3 11,2 3,6 3,5 13,0 14,1 8,6 4,5 2,8

    Machinery and equipment 1,9 4,3 2,1 1,5 2,3 4,3 4,3 2,4 1,7

    GFCF in other products 1,2 2,2 1,4 1,2 1,2 2,1 2,3 1,4 1,4

Domestic uses 4,0 5,7 2,9 2,0 6,0 6,6 5,0 3,5 2,3

Exports 5,5 12,2 4,8 2,5 8,3 12,3 12,0 7,3 2,5

Imports 8,2 16,5 4,3 4,1 12,1 18,0 15,2 6,9 1,9

Gross domestic product 3,0 4,1 3,2 1,4 4,6 4,5 3,7 3,7 2,7

 

5. Distribution of Income

a) Billion EUR

Primary income of private households 2.455,2 2.584,4 2.750,3 1.186,6 1.268,6 1.272,0 1.312,5 1.337,7 1.412,6

  Employers' social contributions 349,4 359,3 374,3 169,1 180,2 174,4 184,8 180,8 193,5

  Gross wages and salaries 1.572,0 1.661,6 1.747,3 739,2 832,8 790,7 870,9 828,1 919,1

  Other primary income of private households 533,8 563,6 628,7 278,2 255,6 306,9 256,7 328,7 300,0

Primary income of other institutional sectors 528,4 619,3 678,0 230,3 298,1 259,2 360,0 330,4 347,6

Net national income (primary income) 2.983,6 3.203,7 3.428,3 1.416,8 1.566,7 1.531,2 1.672,5 1.668,1 1.760,1

Consumption of fixed capital 694,2 726,6 777,1 339,9 354,4 366,8 359,8 384,9 392,1

Gross national income 3.677,8 3.930,3 4.205,3 1.756,7 1.921,1 1.898,0 2.032,3 2.053,1 2.152,3

Memorandum item:

Net national income (factor costs) 2.699,9 2.843,1 3.025,4 1.284,6 1.415,3 1.355,9 1.487,2 1.470,2 1.555,2

  Compensation of employees 1.921,4 2.020,8 2.121,5 908,3 1.013,0 965,1 1.055,7 1.009,0 1.112,6

  Property and entrepreneurial income 778,5 822,3 903,9 376,2 402,3 390,8 431,5 461,3 442,6

b) Percentage change over previous year 

Primary income of private households 3,2 5,3 6,4 0,6 5,7 7,2 3,5 5,2 7,6

  Employers' social contributions 3,3 2,8 4,2 2,8 3,8 3,1 2,5 3,7 4,7

  Gross wages and salaries 3,8 5,7 5,2 2,4 5,1 7,0 4,6 4,7 5,5

    Gross wages and salaries per employee 3,6 4,1 4,6 2,9 4,1 5,1 3,3 4,2 5,1

    Net wages and salaries per employee 4,0 4,1 4,8 3,6 4,3 4,7 3,5 4,3 5,2

  Other primary income of private households 1,3 5,6 11,6 -4,9 9,0 10,3 0,4 7,1 16,9

Primary income of other institutional sectors 24,7 17,2 9,5 38,9 15,7 12,6 20,8 27,5 -3,5

Net national income (primary income) 6,4 7,4 7,0 5,3 7,5 8,1 6,7 8,9 5,2

Consumption of fixed capital 5,4 4,7 6,9 3,2 7,7 7,9 1,5 4,9 9,0

Gross national income 6,3 6,9 7,0 4,9 7,5 8,0 5,8 8,2 5,9

Memorandum item:

Net national income (factor costs) 6,8 5,3 6,4 6,5 7,0 5,6 5,1 8,4 4,6

  Compensation of employees 3,7 5,2 5,0 2,5 4,9 6,2 4,2 4,5 5,4

  Property and entrepreneurial income 15,1 5,6 9,9 17,8 12,7 3,9 7,3 18,0 2,6

6. Income and Expenditure of Private Households

a) Billion EUR

Mass income 1.594,5 1.691,6 1.749,4 766,5 828,0 795,0 896,6 835,6 913,8

  Net wages and salaries 1.065,3 1.125,3 1.185,1 496,3 569,0 529,1 596,3 555,2 629,9

  Social benefits other than social transfers in kind 672,1 709,3 711,3 341,7 330,5 336,9 372,4 353,4 357,9

  Less: Levies on social benefits,

            taxes on consumption 143,0 143,0 146,9 71,5 71,5 71,0 72,0 72,9 74,0

Other primary income of private households 533,8 563,6 628,7 278,2 255,6 306,9 256,7 328,7 300,0

Other transfers received (net) -110,6 -112,1 -115,4 -48,1 -62,5 -48,0 -64,2 -49,7 -65,7

Disposible income 2.017,7 2.143,2 2.262,8 996,7 1.021,0 1.054,0 1.089,2 1.114,6 1.148,1

Adjustment for the change in net equity 

of households in pension funds reserves 60,8 61,6 62,1 29,5 31,2 29,9 31,7 30,2 31,9

  Private consumption expenditure 5) 1.766,6 1.973,4 2.097,9 829,4 937,2 948,5 1.024,9 1.025,5 1.072,4

  Saving 311,8 231,4 227,0 196,7 115,0 135,4 96,0 119,4 107,6

 

Saving ratio 7) 15,0 10,5 9,8 19,2 10,9 12,5 8,6 10,4 9,1

b) Percentage change over previous year 

Mass income 3,5 6,1 3,4 4,1 3,0 3,7 8,3 5,1 1,9

  Net wages and salaries 4,3 5,6 5,3 3,1 5,3 6,6 4,8 4,9 5,6

  Social benefits other than social transfers in kind 2,0 5,5 0,3 5,3 -1,2 -1,4 12,7 4,9 -3,9

  Less: Levies on social benefits,

            taxes on consumption 1,9 0,0 2,7 3,5 0,3 -0,7 0,8 2,7 2,7

Other primary income of private households 1,3 5,6 11,6 -4,9 9,0 10,3 0,4 7,1 16,9

Disposible income 2,1 6,2 5,6 1,4 2,9 5,7 6,7 5,8 5,4

  Private consumption expenditure 5) 3,4 11,7 6,3 -0,1 6,8 14,4 9,4 8,1 4,6

  Saving -4,7 -25,8 -1,9 8,3 -20,9 -31,2 -16,6 -11,8 12,1
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7. Government Revenues and Expenditures 

a) Billion EUR

Revenues

  Taxes 878,4 924,5 968,1 415,6 462,9 440,8 483,7 464,9 503,2

  Net social contributions 633,3 657,2 699,2 305,8 327,5 319,8 337,4 337,2 362,0

  Property income 15,4 16,7 16,8 8,3 7,1 8,9 7,8 8,9 7,8

  Other transfers 30,0 30,6 33,9 14,9 15,1 14,6 16,0 16,2 17,6

  Capital transfers 20,3 34,3 18,5 8,4 11,9 8,5 25,7 8,4 10,2

  Sales 133,5 136,5 142,7 61,0 72,4 62,8 73,7 65,5 77,2

  Other subsidies 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Total revenues 1711,1 1799,9 1879,4 814,1 897,0 855,5 944,4 901,2 978,2

Expenditures

  Intermediate consumption 229,9 236,2 241,6 106,6 123,3 109,7 126,5 112,5 129,1

  Compensation of employees 294,0 306,7 312,1 141,3 152,7 149,0 157,6 150,8 161,4

  Other taxes on production 0,4 0,5 0,5 0,2 0,2 0,2 0,3 0,2 0,2

  Property income 21,8 21,9 20,8 11,2 10,6 11,3 10,6 10,7 10,1

  Subsidies 109,8 55,4 37,9 56,0 53,9 26,7 28,7 17,0 20,9

  Social benefits 607,2 643,4 643,9 309,4 297,8 304,1 339,3 319,8 324,1

  Social benefits in kind 329,0 342,0 362,9 161,0 168,0 168,2 173,8 178,0 184,9

  Other transfers 90,2 96,2 98,2 43,1 47,1 45,9 50,3 46,7 51,4

  Capital transfers 68,6 63,2 62,5 20,8 47,9 25,2 38,0 25,0 37,6

  Gross capital formation 92,1 100,4 112,2 39,5 52,6 43,3 57,1 48,9 63,3

  Acquisitions less disposals of non-financial

  non-produced assets -1,2 -1,2 -1,2 -0,6 -0,6 -0,6 -0,6 -0,6 -0,6

Total expenditures 1841,9 1864,7 1891,4 888,4 953,5 883,0 981,6 908,9 982,4

Balance -130,8 -64,8 -11,9 -74,3 -56,5 -27,5 -37,3 -7,7 -4,3

 

b) Percentage change over previous year 

Revenues

  Taxes 13,6 5,2 4,7 6,4 20,8 6,1 4,5 5,5 4,0

  Net social contributions 4,2 3,8 6,4 3,5 4,8 4,6 3,0 5,4 7,3

  Property income -22,0 8,2 0,4 -31,0 -8,1 7,6 8,9 0,4 0,5

  Other transfers 23,8 1,9 10,7 31,9 16,8 -1,7 5,5 11,0 10,5

  Capital transfers 30,9 68,5 -45,9 19,1 40,9 1,2 116,4 -1,9 -60,5

  Sales 6,1 2,2 4,6 4,9 7,0 2,9 1,7 4,3 4,8

  Other subsidies

Total revenues 9,2 5,2 4,4 5,1 13,2 5,1 5,3 5,3 3,6

Expenditures

  Intermediate consumption 9,6 2,7 2,3 9,7 9,4 2,9 2,6 2,6 2,0

  Compensation of employees 3,5 4,3 1,8 3,7 3,4 5,5 3,2 1,2 2,4

  Other taxes on production

  Property income 4,0 0,5 -5,0 -3,0 12,6 0,5 0,5 -5,0 -5,0

  Subsidies 54,2 -49,5 -31,6 49,8 58,9 -52,3 -46,7 -36,4 -27,1

  Social benefits 2,0 6,0 0,1 5,7 -1,5 -1,7 14,0 5,2 -4,5

  Social benefits in kind 6,1 3,9 6,1 7,8 4,5 4,5 3,4 5,8 6,4

  Other transfers 9,3 6,6 2,1 8,1 10,6 6,5 6,7 1,8 2,3

  Capital transfers 43,1 -7,9 -1,1 16,5 58,8 21,5 -20,6 -1,0 -1,1

  Gross capital formation 1,3 9,0 11,7 -2,3 4,2 9,7 8,5 12,8 10,9

  Acquisitions less disposals of non-financial

  non-produced assets

Total expenditures 7,6 1,2 1,4 8,0 7,1 -0,6 2,9 2,9 0,1

Memorandum item:

Balance as a percentage of GDP -3,7 -1,7 -0,3 -4,3 -3,0 -1,5 -1,9 -0,4 -0,2

 1) According to data from the Federal Statistical Office.

 2) Forecast by the ifo Institute.

 3) Domestic employment.

 4) Gross domestic product (price-adjusted) per man-hour. 

 5) Consumption expenditures of private households and non-profit institutions serving private households. 

 6) Including net increase in valuables.

 7) Current Saving as percentage of disposable income (including the adjustment for the change in net equity of households 

     in pension funds reserves.
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